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Структура рынка лизинговых услуг в России: уровень концентрации и рыночная власть.

Лизинг представляет собой новый для российской экономики механизм финансирования. Мы понимаем лизинг широко, как систему различных контрактов, связанных с приобретением активов. Рынок лизинговых услуг, реально появившийся после кризиса 1998 года,  активно и динамично развивается, демонстрируя интересные тенденции.  На основе эмпирических данных относительно поведения рыночно ориентированных лизинговых фирм в докладе приводится анализ структуры рынка, рассматриваются особенности лидерства и рыночной власти.  Вводятся понятия устойчивости и стабильности лидирующего положения лизинговой фирмы. Результаты показывают, что рынок лизинговых услуг отличается высокой динамичностью,  лидирующее положение его участников становится стальным и устойчивым. 

В настоящее время в российской экономике активно идут процессы появления и формирования новых, неразвитых или не существовавших ранее рынков. Одним из ярких примеров таких рынков может служить рынок лизинговых услуг.

В странах с рыночной экономикой  лизинг хорошо развит, многие предприятия, независимо от отраслевой принадлежности, размера, финансовых характеристик активно пользуются этим финансовым инструментом. Лизинг обладает рядом существенных преимуществ, однако, его нельзя считать панацеей, универсальным средством решения финансовых проблем (1). Объемы лизингового финансирования в развитых странах составляют в среднем около 30% всех инвестиций в реальные активы. 

Масштабы развития российского лизинга существенно меньше, хотя многие эксперты признают, что широкое развитие лизинговых отношений способствовало бы решению ряда серьезных проблем, связанных с обновлением основных фондов, поиском источников финансирования, модернизацией экономики в целом.

Особенности лизинга как формы финансирования долгосрочных активов, его «плюсы и минусы» для предприятий часто обсуждаются в научной  и популярной литературе. В данном докладе сделана попытка анализа современного состояния рынка лизинговых услуг в целом.

Несмотря на то, что хозяйственные сделки, сходные по некоторым характеристикам с лизингом, использовались и в рамках советской административной экономики, действительный лизинг появился в России только в начале 90-х годов.  После кризиса 1998 года наступил качественно новый этап. Формирование и развитие рынка лизинговых услуг как элемента и инструмента рыночной экономики по существу началось именно в этот период.

Развитие рынка лизинговых услуг сталкивается с рядом серьезных ограничений объективного и субъективного характера (недостаточная развитость фондового рынка, не готовность участников к восприятию лизинговой парадигмы и др.). Потенциал лизинга пока используется далеко не полностью. Однако рынок развивается очень динамично и демонстрирует интересные тенденции. 

Непосредственное решение об обращении к лизинговым формам финансирования принимает пользователь. В то же время особенности рынка формируются в основном поведением лизингодателей.  Это свойство можно наблюдать во всех странах, включая Россию.

Точно определить количество лизинговых компаний, действующих в настоящее время на российском рынке, довольно сложно. В течение ряда лет (с 1995 по 2001 год) действовало правило обязательного лицензирования лизинговой  деятельности, что позволяло оценивать количество лизингодателей по числу выданных лицензий.  Однако, многие из компаний, получавших лицензию, реально не функционировали. Кроме того, часть лизинговых фирм являлась (и является)  «государственно ориентированными», их нельзя в полной мере считать субъектами рынка. После отмены лицензирования лизинговой деятельности оценивать  количество участников рынка стало еще сложнее. В то же время уже сформировалось определенное множество лизинговых фирм (и полностью частных, и с участием государства), которые демонстрируют образцы «рыночного поведения», т.е. в выборе и реализации стратегии поведения руководствуются рыночными нормами. Количество таких компаний поддается оценке, они охотно размещают информацию о себе в различных справочных изданиях, предоставляют сведения для опросов, участвуют в анкетировании.  Именно эти компании определяют ситуацию на современном рынке лизинговых услуг, влияют на его структуру. Такие фирмы принято называть «рыночно ориентированными», анализ их поведения лежит в основе обсуждаемых ниже тенденций и особенностей.

Опираясь на эмпирические данные исследований рейтингового агентства «Эксперт РА» (2, 3, 4), мы выделили ряд характеристик формирующейся структуры современного рынка лизинговых услуг. 

К характеристикам формирующейся структуры рынка можно отнести следующие:

· Высокие темпы роста объемов лизинговых услуг, наблюдаемые в последние 2 года, особенно существенно (в 2 раза) объемы возросли в 2003 году, в 2004 году рост продолжился. Рынок лизинговых услуг можно считать одним из самых динамичных, что отражает и состояние институциональной среды, и особенности его субъектов (в первую очередь лизингодателей и лизингополучателей).

· Среди российских лизингополучателей доминируют средние и малые фирмы, крупные предприятия либо используют собственные средства, либо обращаются к банковскому кредиту. Это отражает существующую парадигму безусловного предпочтения собственности другим формам получения актива. Интересно отметить, что в других странах эта особенность не наблюдается. 

· Расширяются пространственные границы рынка. При сохраняющемся доминировании столичных лизинговых компаний, возрастает количество лизинговых фирм в регионах (при этом этот рост идет как за счет «экспансии» столичных фирм, так и за счет появления новых региональных). С нашей точки зрения, можно выделить несколько локальных рынков (например, на территории Сибири, этот рынок будет рассмотрен ниже), которые имеют свои специфические особенности. 

· По оценкам многих участников рассматриваемого рынка существенное преимущество имеют фирмы, ориентированные на производителей оборудования. Такие лизинговые фирмы узко специализированы в своей деятельности, предлагают широкий спектр дополнительных услуг, получают возможность использовать гибкие финансовые схемы. Мы считаем, что тесная связь лизингодателя и изготовителя оборудования соответствует расширительному толкованию института лизинга, отражает «продвинутый» вариант его реализации.

· Эмпирические данные показывают, что фактически барьеры входа на рынок лизинговых услуг в настоящее время в России не значимы (хотя лизинговый бизнес и принято считать дорогостоящим), отсутствуют какие-либо стратегические барьеры. В течение 2002 - 2003 годов появилось большое количество новых компаний, отмечаемый высокий рост рынка идет в основном за счет появления на нем новых участников, а не за счет развития и расширения уже действующих.

· На рынке лизинговых услуг появляется конкуренция между лизингодателями, которые конкурируют между собой по цене и качеству услуг. Если 1-2 года назад пользователи выбирали между лизингом и другими формами финансирования, то сейчас они решают, к услугам какой лизинговой компании целесообразно обратиться. Мы предполагаем, что в дальнейшем эти процессы будут усиливаться.

· Интересно отметить, что российский рынок лизинговых услуг сочетает низкие барьеры входа, развивающуюся конкуренцию и пока еще высокий уровень концентрации.  Остановимся подробнее на этой особенности рынка.

Концентрация – это одна из важных характеристик любого отраслевого рынка, которая отражает, сколько фирм на нем  действуют  и в какой степени они однородны.  Этот фактор рыночной структуры непосредственно связан с  уровнем конкуренции, возможностями отдельных участников определять цену, влиять на   общую ситуацию и др. Высокая концентрированность рынка отражает то, что его состояние определяется во многом поведением и положением нескольких наиболее крупных и значимых фирм. В соответствии с основами экономической теории принято считать, что чем выше уровень концентрации, тем большей рыночной властью обладают фирмы-лидеры, тем менее конкурентен такой рынок, и, наоборот, рынок совершенной конкуренции не концентрирован. Однако, реальные современные рынки не всегда точно соответствуют теоретическим моделям. Российский рынок лизинговых услуг – один из примеров такого расхождения.

Используя данные, публикуемые агентством Эксперт Ра (2,3), мы определили  и проанализировали некоторые простейшие показатели концентрации. Для расчетов использовались 3 основных показателя: 1) – объем профинансированных средств, 2) – общая стоимость законченных сделок, 3) – общая стоимость текущих сделок. Эти индикаторы достаточно полно характеризуют положение лизинговых фирм, они отражают и историю развития (показатель 2), и текущее состояние (показатель 3), и финансовую стратегию (показатель1). Эти же показатели в числе прочих учитываются агентством Эксперт Ра и при определении общего национального рейтинга лизинговых фирм.  

На рис. 1-6 представлены некоторые результаты. 
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Рис.1 Кривые концентрации, 2003 год.

 На рис. 1 показаны кривые концентрации, построенные по каждому из выбранных нами  показателей по данным  2003 года. Отметим, что кривые для 2002 года выглядят аналогичным образом. 

Можно утверждать, что рынок лизинговых услуг, является высоко концентрированным. Так, на 20 фирм, лидирующих по показателю стоимости законченных сделок,  приходится 90,53% всех законченных на рынке сделок (при этом общее количество фирм, учтенных в расчетах равно 100). Для текущих сделок этот показатель составляет 76,74%, а для объема профинансированных средств 71,46%. Таким образом, уровень концентрации, оцененный по «прошлому поведению» участников рынка, выше, чем уровень, отражающий текущее состояние. Это означает, что хотя рынок и остается высоко концентрированным, можно предположить, что в дальнейшем будет происходить некоторое «выравнивание» положения фирм.

Динамика стандартных коэффициентов концентрации  CRn (где n=4,6,8,10,20) отражена на рис. 2-4. Они показывают, что в целом в 2003 году уровень концентрации рынка снизился по сравнению с предыдущим годом. При построении диаграммы на рис.2 (отражающем объемы профинансированных средств) учтены и данные за 2001 год. В 2002 году значения коэффициентов увеличились по сравнению  2001, что может быть интерпретировано как  усиление рыночной власти лидеров, однако, потом в 2003 году уровень концентрации снизился. 


[image: image2.emf]0

20

40

60

80

100

CR4 CR6 CR8 CR10 CR20

2001

2002

2003


Рис.2 Коэффициенты концентрации, рассчитанные по  объему профинансированных средств.
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Рис.3 Коэффициенты концентрации, рассчитанные по  стоимости законченных сделок
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Рис.4 Коэффициенты концентрации, рассчитанные по  стоимости текущих сделок

Интересно отметить, что по мере увеличения n, что соответствует включению в анализ большего числа крупных участников рынка, разность коэффициентов 2003 и 2002 года для показателя текущих сделок сокращается (рис. 5). Таким образом, наблюдается определенное  «сближение», выравнивание индикаторов текущего поведения основных игроков рынка.

Для показателя законченных сделок разность коэффициентов изменяется несколько иначе. (рис6). 
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Рис.5 Годовое изменение уровня концентрации, рассчитанное по показателю текущих сделок. 
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Рис.6 Годовое изменение уровня концентрации, рассчитанное по показателю законченных сделок. 

Еще один фактор, отражающий структуру рынка и уровень власти его участников –  

различие между показателями фирм - лидеров и средним рыночным уровнем, показывающее, насколько велик «отрыв» лидеров от основной массы участников. В таблице 1 представлены эти характеристики, рассчитанные наших показателей. Здесь показано, по каким позициям лидерство наиболее заметно. На наш взгляд, в некоторой степени, это раскрывает источники рыночной власти.  

Таблица 1 Различие между лидирующими участниками рынка и средним уровнем, %.

	Показатель
	2002
	2003

	
	Δ1
	Δ2
	Δ1
	Δ2

	Объем профинансированных средств
	20,35
	12,41
	13,88
	13,88

	Стоимость законченных сделок
	37,89
	9,22
	55,85
	55,85

	Стоимость текущих сделок
	47,37
	16,51
	17,29
	17,29


Δ1 обозначает различие между положением фирмы, имеющей максимальное  значение данного показателя и средним уровнем. Δ2 определяется аналогичным образом, но для фирмы, возглавляющей рейтинговый список. Так, первая строка таблицы означает, что  в 2002 году  доля самой крупной по критерию профинансированных средств фирмы (это была фирма Росагролизинг) в общей сумме профинансированных на рынке средств была на 20,35% больше среднерыночного значения.  Аналогичная разница для фирмы, возглавляющий общенациональный рейтинг (РТК- лизинг)  составила 12,41%. В 2003 году  Δ1  и Δ2 были одинаковы 13,88% (лидер общего рейтинга фирма РТК- лизинг имела самую высокую долю в объеме профинансированных средств). 

Если значения Δ1 и Δ2 совпадают или близки, то фирма, возглавляющая общий рейтинг, лидирует  и по выбранному критерию. Интересно отметить, что в 2002 году Δ1и Δ2 существенно отличались друг от друга, а в 2003 они практически совпали по всем трем критериям. В определенной степени это показывает формирующуюся «однородность» лидирующего положения (это понятие будет рассмотрено подробнее ниже).

Опираясь  на данные таблицы, сформулируем еще одно наблюдение. В 2002 году отрыв лидеров от общего уровня был наиболее заметен по стоимости текущих сделок, т.е. лидирующее положение во многом определялось поведением фирм в текущем году. В следующем периоде ситуация изменилась, самыми значимыми стали различия в стоимости законченных сделок, которые отражают прошлое поведение, историю. Именно этот фактор в большей степени влиял на рыночную власть. Можно предположить, что в основном лидирующее положение было сформировано за счет поведения фирм именно в 2002 году.

 Результаты проведенного анализа подтверждают тезис о том, что на российском рынке лизинговых услуг есть определенное количество фирм – лидеров, обладающих безусловной рыночной властью. 

Мы попытались также посмотреть также, насколько прочно лидерство на  рынке лизинговых услуг.  Для этого анализировались «устойчивость» и «стабильность» лидирующего положения лизинговых фирм.  Было проведено сравнение списков 10 крупнейших участников рынка, составленных по каждому из трех рассматриваемых критериев.  

Анализировались данные за 2002 и 2003 год, частично использовалась информация 2001 года. Таким образом, для каждого года было сформировано три группы крупнейших фирм. Каждая из них включала 10 лидеров рынка, определенных на основе одного из трех критериев.  Некоторые фирмы могли войти во все группы, другие – только в одну из трех.

В соответствии с нашим определением устойчивость лидирующего положения означает, что фирма входит в несколько лидирующих групп одновременно. Т.е. лидерство можно считать устойчивым, если оно основывается на нескольких критериях. Если лидерство на рынке не является устойчивым, то все три группы крупнейших фирм не пересекаются, если лидерство устойчиво, то группы во многом похожи по составу участников. Общее суммарное количество фирм во всех группах может меняться  от 10 (в случае абсолютной устойчивости и соответственно полного совпадения групп) до 30 (в случае абсолютной неустойчивости  и полного несовпадения групп лидеров).

Стабильность лидирующего положения фирмы означает, что она остается в группе лидеров в течение нескольких лет. Эта характеристика отражает лидерство в долгосрочном периоде.

Опираясь на приведенные выше пояснения, можно определить, что лидерство фирмы на рынке лизинговых услуг является устойчивым и стабильным, если оно основывается на нескольких критериях и сохраняется в долгосрочном периоде.  Если на рынке существуют подобные фирмы, то можно прогнозировать тенденции развития структуры такого рынка.

Проведенный анализ показал, что списки лидеров, сформированные на основе критериев законченных и текущих сделок (показатели 2 и3), в 2003 году существенно обновились по сравнению с предыдущим годом. Результаты обобщены в таблице 2. Лидерство, основанное на финансовых индикаторах, оказалось более стабильным. Так,  8 из 10 фирм входили в группу  лидеров, сформированную на основе критерия профинансированных средств (показатель1), и в 2002, и в 2003 году, причем 6 фирм оставались в списке с 2001 года. Можно предположить, что лидерство на рынке лизинга основывается, прежде всего, на применение эффективных финансовых схем.  Это является важной особенностью российского рынка, отражающей новизну лизинга как финансового инструмента. В 2004 лидирующее положение стало более стабильным и по показателю текущих сделок.

Таблица 2. Стабильность лидирующего положения.

	Критерий
	Количество фирм, входивших в группу лидеров в 2002 и 2003 годах
	Количество фирм, входивших в группу лидеров в 2002 и 2003 годах

	«История»
	3
	Нет данных 

	«Текущее состояние»
	3
	7

	«Финансовая стратегия»
	8
	7


Таблица 3 отражает однородность (в нашей терминологии устойчивость) лидирующих позиций. Здесь также показаны некоторые характеристики одного из региональных (сибирского) рынков. Результаты подтверждают, что лидерство является устойчивым как на национальном, так и на региональном уровне. В таблице показано суммарное количество фирм – лидеров (эта цифра может колебаться от 10 до 30) и количество фирм, входящих одновременно в несколько ведущих десяток. Лидирующее положение стало более устойчивым в 2003 году (на это указывают и данные таблицы 1), существенно возросло количество фирм, относимых к лидерам по нескольким критериям. В 2004 году эти в целом эти процессы продолжились.

Таблица 3. Устойчивость лидирующего положения.

	Показатель
	2002
	2003
	2004

	
	
	Россия в целом
	Сибирский регион
	Россия в целом

	Общее количество фирм во всех группах 
	19
	22
	16
	13

	Количество фирм, включенных более чем в одну группу
	6
	12
	12
	11

	Количество фирм, представленных в каждой из трех групп
	3
	9
	8
	7


Несмотря на определенное движение в регионы, территориальные диспропорции остаются характеристикой отечественного рынка. Основная часть лизинговых операций совершается в Москве и Санкт Петербурге.  Например, доля сибирского рынка в общенациональном в 2003 году составила только 6 % (3). Региональные рынки динамично развиваются, что позволяет предположить сглаживание подобных диспропорций в будущем. В настоящее время, несмотря на определенный интерес центральных лизинговых фирм к деятельности в провинциях, региональные рынки обособлены и во многом автономны. Следует отметить, что региональные рынки частично повторяют российские особенности, но в тоже время демонстрируют и свою специфику. Так, сибирский рынок более концентрирован и менее конкурентен, чем общероссийский. 

В целом, анализ характеристик «десятки лидеров» по выделенным показателям подтверждает высокую динамичность рынка. Список лидеров рынка не стабилен, за исключением 2-3 действительно крупнейших компаний, позиции других значимых участников рынка изменчивы. 

Завершая анализ структуры современного отечественного рынка лизинговых услуг, еще раз выделим наиболее существенные его особенности:

· Высокая концентрация рынка, означающая  наличие нескольких явных лидеров, обладающих  рыночной властью;

· Формирующаяся устойчивость и стабильность лидирующего положения; 

· Определенное сокращение преимущества лидеров, «выравнивание» позиций основной массы участников рынка;

· Зарождающаяся конкуренция между лизинговыми фирмами;

На наш взгляд, эти факторы, действуя одновременно,  частично формируют особую конкурентную среду. 

Конечно, поскольку российский рынок лизинговых услуг очень динамичен, пока сложно выделять какие-либо устойчивые  долговременные тенденции. Развитие лизинга и состояние рассматриваемого рынка во многом зависят от общего экономической ситуации, инвестиционного климата и других макроэкономических факторов. Однако, этот рынок, безусловно, представляет собой интересный феномен, пример нового развивающегося рынка, формирование которого является важным элементом решения ряда серьезных экономических проблем.
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Лист1

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2002 году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25		CR50

		Объем профинансированных средств в текущем году		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		Сумма текущих и заключенных сделок		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		Сумма законченных сделок		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100

		Объем профинансированных средств в текущем году,2001		CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25

				34.34		41.5		61.95		73.03		88.73		93.35		100

				0		4		6		8		10		20		25		50

		I		0		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		II		0		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		III		0		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100
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Лист2

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2003году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR30		CR40		CR50

		N		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		Объем профинансированных средств		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		Стоимость законченных сделок		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		Количество законченных сделок		70.78		74.65		75.71		77.66		85.19		90.8		95.07		97.28		100

		Стомость текущих сделок		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100

		Количество текущих сделок		76.16		78.04		79.76		81.27		87.01		91.24		94.25		96.54		100

				0		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		I		0		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		II		0		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		III		0		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100





Лист2

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



I

II

III

Number of firms

Share, %

Concentration Curves, 2003

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Лист3

		Динамика

		Объем профинансированных средств

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		34,34		41.50		61.95		73.03		88.73		93.35

		2002		56,93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56

		2003		33,19		40.73		47.3		53.03		71.46

		Сумма текущих и заключенных сделок

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

		Сумма законченных сделок

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53
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				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		48.47		62.02		70.66		76.12		94.77

		2002		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99

		2003		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20						4		6		8		10		20

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18				Изменение		32.79		31.05		28.6		25.56		19.44

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20						4		6		8		10		20

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6				Изменение		-0.67		5.3		6.44		7.45		7.07

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53
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Лист1

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2002 году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25		CR50

		Объем профинансированных средств в текущем году		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		Сумма текущих и заключенных сделок		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		Сумма законченных сделок		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100

		Объем профинансированных средств в текущем году,2001		CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25

				34.34		41.5		61.95		73.03		88.73		93.35		100

				0		4		6		8		10		20		25		50

		I		0		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		II		0		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		III		0		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100





Лист1

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



I

II

III

Number of firms

Share, %

Concentrations Curves, 2002

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Лист2

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2003году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR30		CR40		CR50

		N		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		Объем профинансированных средств		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		Стоимость законченных сделок		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		Количество законченных сделок		70.78		74.65		75.71		77.66		85.19		90.8		95.07		97.28		100

		Стомость текущих сделок		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100

		Количество текущих сделок		76.16		78.04		79.76		81.27		87.01		91.24		94.25		96.54		100

				0		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		I		0		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		II		0		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		III		0		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100
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Лист3

		Динамика

		Объем профинансированных средств

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		34,34		41.50		61.95		73.03		88.73		93.35

		2002		56,93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56

		2003		33,19		40.73		47.3		53.03		71.46

		Сумма текущих и заключенных сделок

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

		Сумма законченных сделок

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53





Лист4

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		48.47		62.02		70.66		76.12		94.77

		2002		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99

		2003		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20						4		6		8		10		20

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18				Изменение		32.79		31.05		28.6		25.56		19.44

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20						4		6		8		10		20

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6				Изменение		-0.67		5.3		6.44		7.45		7.07

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53
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Лист1

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2002 году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25		CR50

		Объем профинансированных средств в текущем году		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		Сумма текущих и заключенных сделок		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		Сумма законченных сделок		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100

		Объем профинансированных средств в текущем году,2001		CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25

				34.34		41.5		61.95		73.03		88.73		93.35		100

				0		4		6		8		10		20		25		50

		I		0		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		II		0		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		III		0		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100
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Лист2

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2003году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR30		CR40		CR50

		N		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		Объем профинансированных средств		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		Стоимость законченных сделок		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		Количество законченных сделок		70.78		74.65		75.71		77.66		85.19		90.8		95.07		97.28		100

		Стомость текущих сделок		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100

		Количество текущих сделок		76.16		78.04		79.76		81.27		87.01		91.24		94.25		96.54		100

				0		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		I		0		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		II		0		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		III		0		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100
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Лист3

		Динамика

		Объем профинансированных средств

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		34,34		41.50		61.95		73.03		88.73		93.35

		2002		56,93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56

		2003		33,19		40.73		47.3		53.03		71.46

		Сумма текущих и заключенных сделок

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

		Сумма законченных сделок

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53





Лист4

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		48.47		62.02		70.66		76.12		94.77

		2002		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99

		2003		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53
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Лист1

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2002 году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25		CR50

		Объем профинансированных средств в текущем году		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		Сумма текущих и заключенных сделок		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		Сумма законченных сделок		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100

		Объем профинансированных средств в текущем году,2001		CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR25

				34.34		41.5		61.95		73.03		88.73		93.35		100

				0		4		6		8		10		20		25		50

		I		0		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56		100

		II		0		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18		98.15		100

		III		0		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6		99.01		100
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Лист2

		Коэффициенты концентрации на рынке лизинговых услуг в России в 2003году

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20		CR30		CR40		CR50

		N		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		Объем профинансированных средств		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		Стоимость законченных сделок		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		Количество законченных сделок		70.78		74.65		75.71		77.66		85.19		90.8		95.07		97.28		100

		Стомость текущих сделок		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100

		Количество текущих сделок		76.16		78.04		79.76		81.27		87.01		91.24		94.25		96.54		100

				0		4		6		8		10		20		30		40		50		100

		I		0		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46		80.37		86.69		91		100

		II		0		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53		94.5		96.53		97.99		100

		III		0		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74		84.86		90.59		94.12		100
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Лист3

		Динамика

		Объем профинансированных средств

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		34,34		41.50		61.95		73.03		88.73		93.35

		2002		56,93		67.75		73.7		78.59		91.99		95.56

		2003		33,19		40.73		47.3		53.03		71.46

		Сумма текущих и заключенных сделок

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

		Сумма законченных сделок

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53





Лист4

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2001		48.47		62.02		70.66		76.12		94.77

		2002		56.93		67.75		73.7		78.59		91.99

		2003		33.19		40.73		47.3		53.03		71.46

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2002		77.08		83.4		87.16		89.42		96.18

		2003		44.29		52.35		58.56		63.86		76.74

				CR4		CR6		CR8		CR10		CR20

		2002		66.72		76.87		81.77		86.29		97.6

		2003		67.39		71.57		75.33		78.84		90.53
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