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МЕТОДИЧЕСКИЕПОСОБИЯДЛЯ БАНКОВ
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Будучи юристом-практиком, который постоянно сталкивается с решением вопросов налогообложения банковских

операций, автор знакомит читателей с некоторыми особенностями налогообложения международных банковских

операций в Республике Казахстан, в частности документарных операций.
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СОВРЕМЕННАЯПРАВОВАЯРЕГЛАМЕНТАЦИЯ

Усилившаяся интернационализация банковского бизнеса и ускоренная интеграция финансовых рынков в целом
как объективные процессы в развитии международных экономических отношений обнаружили тот факт,
что различия в правовом регулировании банковской деятельности могут привести к серьезным потрясениям
рынок финансовых услуг. IbcYAapcTBa стали осознавать, что угроза их финансовой стабильности исходит не только

от потенциального краха крупных банков внутри страны, но и от возможного краха иностранных банков,
функционирующих за пределами национальной юрисдикции.

ТОРГОВОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ
54 А.В. Зеленов, Внешэкономбанк

ОТ UCP500 К UСРБОО: ПОСТAТIЙНЫЕ ЗАМЕТКИ

в зтом номере заканчивается публикация постатейных заметок, посвященных анализу изменений текста
Унифицированныхправил и обычаев для документарных аккредитивов.

б5 н.д. Джордж, АтаЬ Baпkiпg СотротаНоп
УТРАТАДОКУМЕНТОВВ ПУТИ

Вопрос о последствиях утраты документов в пути является одним из тех, которые получили в новой редакции
Унифицированных правил и обычаев для документарных аккредитивов «собственную» статью. О том, как следует

понимать статью 35 новых Правил размышляет вице-президент и руководитель блока кредитования и торгового
финансирования Arab Banking Corporation.

ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

70 Е.В. Иванова, ГУ - Высшая школа экономики
ФЬЮЧЕРСНЫЕИ ОПЦИОННЫЕКОНТРАКТЫКАК ИНСТРУМЕНТЫСРОЧНОГОБИРЖЕВОГОРЫНКА

В первой части публикации был подробно рассмотрен порядок проведения торгов фьючерсными и опционными
контрактами. Во второй части дан детальный анализ деятельности срочных отделов бирж по реализации

и исполнению различных производных финансовых инструментов, когда участниками торгов являются именно
кредитные организации.
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73 Г.Н. Пискарев, ОАО«Национальный космический баню>
ОБЗОРМИРОВОГОВАЛЮТНОГОРЫНКАЗА СЕНТЯБРЬ-ОКТЯБРЬ2007 ГОДА

Наиболее примечательнымисобытиямиза рассматриваемыйпериод стали резкое удешевление доллара США
ко всем основныммировымвалютам и значительное укрепление его северного соседа - канадского доллара.

ПРОТИВОДЕЙСТВИЕ МОШЕННИЧЕСКИМ ОПЕРАЦИЯМ
93 М.В. Кузин, ОАО «Газпромбанк»

БЕЗОПАСНОСТЬОПЕРАЦИЙС ПЛАТЕЖНЫМИКАРТАМИ

В статье рассматриваются вопросы безопасности для банков операций с платежными картами в свете
преднамеренных злоумышленных действий. Классифицированы риски банков, связанные с мошенничеством,

и выведен алгоритм необходимых действий, направленных на минимизацию выявленных рисков.

109 В.Ю.Буланцев,000 «Айтикон Аудит»
И.А. Зарипов,РЭАим. Г.В. Плеханова
Д.Б. Куреньков, 000 «Айтикон Аудит»
DUE DILIGENCEВ КРЕДИТНЫХИ ФИНАНСОВЫХИНСТИТУТАХСТРАНЕС И РОССИЙСКИЕБАНКИ

ВО второй части статьи авторы продолжают знакомить читателей с историей возникновения и законодательного
регулирования процедуры due diligепсе, а также анализируют ее сегодняшнее состояние.

ПОВЫШЕНИЕ КВАЛИФИКАЦИИ
125 КАлЕНДАРЬМЕРОПРИЯТИЙ

12б СПИСОКАВТОРСКИХМАТЕРИАЛОВ,ОПУБЛИКОВАННЫХВ ЖУРНАЛЕ«МЕЖДУНАРОДНЫЕБАНКОВСКИЕОПЕРАЦИИ»
В 2007 ГОДУ

АНОНС
128 ЧИТАЙТЕ В СЛЕДУЮЩИХ НОМЕРАХ
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ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

ФЬЮЧЕРСНЫЕ И ОПЦИОННЫЕ

КОНТРАКТЫ КАК ИНСТРУМЕНТЫ

СРОЧНОГО БИРЖЕВОГО РЫНКА

Е.В. ИВАНОВА
ГУ Высшая школа экономики, доцент кафедры предпринимательского права, к.ю.н.

ИНДl'lвидуапьныйксспедователbC/liИЙ npQeICf NSI07-01-1 01 ИПраеовое реrynирование 3IIключения и исполнения биржевых сделОК на фоНДОВОМ рЫНlеИ ВЫ'1олнен при поддержке Научного фонда гу.вшэ

В первой части публикации! был подробно рассмотрен
порядок проведения торгов ФыочеРСНblмии опционными
контрактами. Во второй части автор продолжает
детальный анализ деятельности срочных отделов бирж
по реализации и исполнению различных производных
финансовых инструментов, когда участниками торгов
являются именно кредитные организации.

БИРЖЕВАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Вся информация, С!JязаflНМ с ходом и итога-

ми проведения TOprO!Jна бирже, в любой
раЗЕИТОЙстране является собственностью
биржи. УчастникиТОРГОЕи их клиентыиме-
ют пра!JОраспространятьуказанную инфор-
мацию только на основании ДОГовора,за-
ключаемого с биржей. В случае распростра-
нения учаcrником торгов и его клиентом
информациио ходе и итогах торгов без за-

ключения договора с биржей такой участник
ToproB несет OTBeTCTBeHHOCT~установлен-
ную биржей. Как правило, ни в России, flИ в

Германии не является распространением ин-
формации и не влечет применение мер от-

ветственности предоставление участником
торгов своему клиенту информации о ходе и

итогах торгов TOllbKOв объеме, необходимом
для принятия решения о за1<llючениисделок.

Биржа раскрывает информацVlюв объеме,
порядке и сроках, установленных в своих

! Начало CI",,: Международные баR1<ОВС1!Щ~оцераЦЮI. 2.007. N2 5. С. 73-82.

Iv!ЕждунАродны�E БАНКОSСКИе; ОПЕРАЦИИ



внутренних ДOKYMeHTa~нормативных пра-
вовых актах уполномоченного федерального
органа исполнительной власти. Она в тече-
ние торгового дня предоставляет участни-
кам торгов информацию в объеме, порядке
и сроки, установленные во внутренних до-
кументах биржи, нормативных правовых ак-
тах уполномоченного федерального органа
исполнительной власти.

Кроме того, в России биржа в порядке
и сроки, установленные в нормативных
правовых актах уполномоченного феде-
рального органа исполнительной власти,
направляет в Федеральную службу по фи-
нансовым рынкам:

- уведомление о заключении участни-
ком торгов договора о выполнении обяза-
тельств маркетмейкера;

- уведомление о случаях неисполнения
участниками торгов обязательств по сдел-
кам, совершенным на срочном рынке;

-уведомление о случаях технических
сбоев, которые привели к нарушению поряд-
ка проведения торгов, доступа участника
или группы участников торгов к торгам,
а также раскрытия и предоставления ин-
формации биржей.

Объемсведений, подлежащих включению
в указанные уведомления биржи, определя-
ется в нормативных правовых актах уполно-
моченного государственного органа испол-
нительной власти.

ЧРЕЗВЫЧАЙНЫЕСИТУАЦИИ
НА СРОЧНОМБИРЖЕВОМРЫНКЕ

Под чрезвычайной ситуацией, как прави-
ло, понимаются обстоятельства, которые,
по оценке биржи, нарушили, нарушают или мо-

гут нарушить нормальное функционирование

процесса проведения торгов на срочном рынке.

Чрезвычайными могут быть признаны
в РФследующиеситуации.

6/2007 (22)

ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМ8-"Ъ

1. Принятиеили любые изменения законо-
дательных или иных актов государственных
органов РФили ЦБРФ,или распоряжения дан-
ных органов, инструкции, указания, заявле-
ния, письма, телеграммы, или иные действия,
включая невозможность осуществления со-
гласования с государственными органами или
Банком России в тех случаях, когда такое со-
гласование является необходимым в соответ-
ствии с действующим законодательством или
актами биржи, которые прямо или косвенно
или при определенном их толковани~ или
определенном стечении обстоятельств, начи-
ная с момента утверждения данных актов или
с иного срока, временно или на неопределен-
ный срок сделали, делают или могут сделать
невозможным или значительно затруднить
дальнейшее проведение торгов в том виде,
форме и порядке, в которых данные операции
проводились до принятия данных актов. К та-
ким последствиям могут быть отнесены:

- невозможность проведения торгов
или обращения или исполнения всех или
некоторых фьючерсных или опционных
контрактов;

- невозможность участия в торгах зна-
чительной, по мнению биржи, части участ-
ников торгов или их клиентов.

2. Любые события или обстоятельства,
которые временно или на неопределенный
срок сделали, делают или могут сделать не-
возможным или значительно затруднить
проведение расчетов между участниками
торгов, биржей, клиринговой организацией.

З. Любые события или обстоятельства,

которые вызвали, вызывают или могут вы-
звать на торгах значительные по сравнению
с предшествующими торговыми днями
колебания цен, обусловленные причинами,
не свойственными рыночному ценообразо-
ванию, основанному на конкуренции и рав-
ных правах участников рынка.

4. Любые события или обстоятельства,
которые временно или на неопределенный
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срок сделали, делают или могут сделать не-
возможным или значительно затруднить вы-
полнение биржей операций по обеспечению
организации торгов на срочном рынке, в том
числе обстоятельства непреодолимой силы:
пожары, аварии, стихийные бедствия, а так-

же действия, которые могут быть приравне-
ны к обстоятельствам непреодолимой силы,
в том числе: военные действия, акты терро-
ра, диверсии и саботажа, забастовки, смена

политического, режима и другие политиче-
ские осложнения, а также технические сбои,
возникшие вследствие неисправностей и
отказов оборудования, сбоев и ошибок про-
граммного обеспечения (в том числе СТФО),
сбоев, неисправностей и отказов систем свя-
зи, энергоснабжения, кондиционирования
и других систем жизнеобеспечения.

5. Любые другие подобные, по оценке
биржи, события или обстоятельства, препят-
ствующие проведению торгов на ней и нахо-
дящиеся вне ее контроля.

Для признания ситуации чрезвычайной
достаточно решения самой биржи. В этом слу-

чае она предпринимает следующие действия:

· оповещение участников торгов в уста-
новленном порядке о возникновении
данной ситуации и предпринятых
в связи с этимдействиях;

· по усмотрениюбиржи- приостановка
проведения всех или некоторых опера-
ций с любого момента времени.

В качестве мер по урегулированиючрез-
вычайной ситуации биржа вправе:

- отменить результаты торгов по всем
или некоторым сериям фьючерсных или оп-
ционных контрактов, которые проводились
в день возникновения чрезвычайной ситуа-
ции или в предшествующий день, признать
данные торги несостоявшимися, заявки не-
поданными, а сделки незаключенными;

- изменить способ и срок исполнения
фьючерсных или опционных контрактов по
всем или некоторым их сериям;
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- осуществитьиные действия в случае
их необходимости.

Припринятиирешенийпо урегулирова-
ниючрезвычайныхситуацийбиржавправе:

- устанавливать сроки оповещения
участниковторгово своихрешениях;

- устанавливатьсрокии порядокиспол-
нения своихрешений;

- обусловливать порядок вступления
в силу своих решений определеннымиоб-
стоятельствами.

Кроме того, решения биржи по урегули-
рованию чрезвычайной ситуации являются
обязательными для исполнения участниками
торгов. О решениях биржи в связи с приня-
тием мер по урегулированию чрезвычайной
ситуации участники торгов оповещаются
заблаговременно до принятия данных мер.

ПОРЯДОКРАЗРЕШЕНИЯСПОРОВ

На срочном биржевом рынке, как и при
любых других биржевых торгах, возможно
возникновение целого ряда споров. Все
гражданско-правовые споры и разногласия,
возникающие в связи с осуществлением
деятельности как на немецких, так и на рос-
сийских биржах, заключением, изменением и
прекращением сделок, признанием их недей-
ствительными или незаключенными, а также
исполнением обязательств, вытекающих из
заключенных на бирже сделок или в связи с
ними, подлежат рассмотрению и разреше-
нию, как правило, в арбитражной комиссии
при данной бирже.

Все решения такой комиссии являются
окончательнымии обязательнымидля сторон.
Неисполненное добровольно такое решение
подлежит принудительному исполнению в
соответствии с законодательством Российской
Федерации или законодательством иной стра-
ны места принудительного исполнения, или
международными согhашениями. 11

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ




