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«Максимизация доходности инвестиций на фондовом рынке с учетом рисков»

В связи с развитием российского фондового рынка, рынка коллективных инвестиций существует необходимость в оценке рисков при инвестировании в ценные бумаги. На данный момент существует множество теорий об управлении капиталом, то есть соотношением риск-доходность, и каждая из них заслуживает внимания. В силу того, что российские акции росли на протяжении 2005 и 2006 года быстрыми темпами, то достаточно было купить и держать акции. 2007 году внес свои коррективы: многие акции достигли своих фундаментальных оценок и поэтому при формировании портфеля необходимо правильно рассчитывать риски, чтобы получить хорошую доходность. Целью моего исследования стало создание методического подхода по оптимизации вложений инвестора на фондовом рынке с учетом рисков и его апробация на российском фондовом рынке с использованием различных торговых систем. В рамках исследования были рассмотрены теоретические аспекты оценки риска: портфельная теория, методика VAR, а также существующие методики управления капиталом. Предполагается создать модель расчета рисков и доходности инвестиций, параметры которой будут изменяться, и оказывать влияние на расчет риска и доходности. Основная идея исследования состоит в оценке влияния наращивания позиций на качество инвестиций. В качестве параметров модели будут выбраны: размер первой покупки/продажи – количество денежных средств, вкладываемых в одну ценную бумагу, процент снижения/повышения цены для совершения второй покупки/продажи ценной бумаги, размер второй покупки/продажи – в процентах к капиталу инвестора. На данный момент проведены расчеты, которые подтверждают многократное увеличение доходности при одинаковом уровне риска для инвестиций с наращиванием позиций. Предполагается проверить полученный результат на других торговых системах, выявить оптимальные соотношения и осуществить практическое внедрение полученных результатов.
