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ПРАВОВОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ ЛИСТИНГА

НА ФОНДОВОЙ БИРЖЕ

Е.В. ИВАНОВА
Государственный университет - Высшая школа экономики,
кафедра предпринимательского права, доцент, компания КонсулыантПлюс,
юрист-аналитик, к.ю.н.

Индивидуальныйисследовательский проект N2 07-01-101 ~ПраВО80е реrУЛИРОВ8ние ~кпючения 11 ИСПOJ'1Н8НИЯ биржевых сделок на фондовом рынке" выполнен при поддержке HS}"IHOro фонде гу.вшэ

ВВЕДЕНИЕ

Вопрос допУСl<атого или иного вида ценных бумаг к торгам
на бирже имеет довольно большое значение как для продавцов
(1потенцuальных покупателей, так и для самой биржи.
Для покупателей это определенная гарантия качества
прuобретаемого товара, для продавцов - престиж

и подтверждение определенного уровня товара,
а для биржи - страХО81<а от ситуаЦии, при которой
она может оказаться посредником в сделке с предметом,
не соответствующим определенным требованиям КОчесГntзa.

Рассмотримнекоторые аспекты проведения
листинга на фондовых биржах и биржах
корпоративных прав. Каждая биржа функ-
ционирует на основанииопределеН:t{ЫХбир-
жевых правил, которыми определяется, в
частности, ПОрЯДОКдопуска и обращенVUIто.
го или иного биржевоготовара.

В случае Сфондовымибиржамитакимто-
варом, естественно, являются ценные бума-

3/2007 (О9)

1'И.Фондовая биржа самостоятельно устана-
вливает проце,цуру вкnюченVUIв список цен-
ных бумаг, допущеннь~ к обращению на
данной бирже. Режим, регулирующий до-

ПУСКценных бумаг к котировке, составляет
ядро всего биржево1'Омеханизма. Практиче-

ски совершение любой операции на бирже

невозможно без котировки, то есть объявле-
ния участником ТОр1'овлив соответСтвии с
правилами фондовой биржи предложения на

ПОКУП1<уили продажу ценных бумаг, содер-

2S
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жащего все существенные условия договора
купли-продажи. Котировка возможна лишь
по поводу тех ценных бумаг, которые биржа
допустила к торгам. Именно сами процеду-
ры по допуску ценных бумаг к обращению

на данной бирже (включение в котироваль-
ный лист) называются листингом.

Действующему в настоящее время норма-
тивно-правовому регулированию знаком и
обратный термин. Делистинг - процедуры,
имеющие целью исключить ценные бумаги
из котировального листа. В свою очередь,
котировальный лист - это список ценных
бумаг, прошедших листинг. Следует обра-
тить внимание, что ценные бумаги, не вклю-
ченные в котировальные листы, могут обра-
щаться на бирже на основании отдельного
допуска (по решению уполномоченного ор-
гана управления биржи).

Листинг имеет ряд определяющих осо-
бенностей. Во-первых, только ликвидные
ценные бумаги могут пройти листинговые
процедуры на фондовой бирже. Кроме того,

сам механизм листинга направлен в первую
очередь на защиту инвесторов от разного
рода махинаций посредством раскрытия об-
щедоступной достоверной информации. В
ряде стран листинг является основанием для
определенных льгот при налогообложении
эмитентов; кроме того, этим эмитентам лег-
че добиться доверия банков и других кре-
дитных организаций при возникновении по-
требности в займах1.

В зависимости от степени ликвидности
российское законодательство предполагает
обращение на фондовой бирже ценных бу-
маг, включенных в котировальные листы
первого или второго уровня. Кроме этого,
Федеральный закон от 22.04.1996 N~39-ФЗ
«О рынке ценных бумаг» (ст. 14) (далее -
Закон о рынке ценных бумаг) допускает со-
вершение сделок в ходе биржевых торгов

с ценными бумагами, не включенными в ко-
тировальные листы в порядке, предусмо-
тренном внутренними документами каждой
конкретной биржи. При этом надо иметь
в виду, что самого термина «ликвидность»
в действующем законодательстве нет. В свя-
зи с этим на практике достаточно часты спо-
ры о том, насколько обоснованно включение

или невключение той или иной ценной бу-
маги в котировальный лист.

Биржа сама принимает и утверждает соб-
ственные правила листинга иделистинга.
Как правило, для прохождения листинга за-
интересованное лицо (при первичном раз-
мещении таким лицом обычно является эми-
тент) должно подать письменное заявление
в установленной биржей форме и полный
пакет необходимых документов на биржу.
При этом весь пакет таких документов уста-
навливается биржей самостоятельно. Цен-
ные бумаги признаются прошедшими ли-
стинг после процедуры экспертизы, включе-
ния их в котировальный лист и направления
уведомления об этом заявителю.

Экспертизу документов проводит котиро-
вальный комитет, сформированный фондо-
вой биржей. В его состав входят представи-
тели биржи, участников торговли и незави-
симые эксперты. Если комитет принимает
отрицательное решение по поводу включе-
ния ценных бумаг в котировальный лист,
фондовая биржа уведомляет об этом заяви-
теля с обоснованием причин отказа. Отказ
возможен исключительно в случае несоот-
ветствия представленных документов зако-
нодательству РФ и правилам листинга и де-
листинга. Информация о ценных бумагах,
внесенных в котировальный лист, предоста-
вляется всем участникам торговли. Исклю-
чение ценных бумаг из котировального ли-
ста фондовой биржи осуществляется органи-
затором торговли на следующих основаниях:

1 Белых В.С., Вuннuченко С.И. Биржевое право: Краткий учебный курс - М.: Норма, 2001.
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9) информацию о сделке, заключенной на
бирже.

В последнем случае биржа уведомляет
заинтересованное лицо о:

· дате и времени заключения сделки;

· наименовании ценных бумаг, являю-
щихсяпредметомсделки;

· государственном регистрационном но-
мере ценных бумаг;

· цене одной бумаги; количестве ценных

бумаг.
Согласно ст. 30 Закона о рынке ценных

бумаг перечисленная информация является
общедоступной (не требующей привилегий
для доступа к ней) или подлежащей раскры-
тию в соответствии с указанным Законом.
Порядок и процедуры раскрытия информа-
ции, которые являются обязательными для

всех профессиональных участников рынка,
устанавливаются ФСФР.

Таким образом, принцип гласности про-
ведения торгов выражается в раскрытии ин-
формации как членам биржи, так и любым
заинтересованным лицам. При этом следует
обратить внимание, что статьи 9 и 13 Закона
о рынке ценных бумаг предусматривают ис-
черпывающий перечень позиций, по кото-
рым может быть раскрыта информация.

Отметим теперь особенности норматив-
ного регулирования порядка допуска к об-
ращению и исключения из обращения цен-
ных бумаг и иных финансовых инструмен-
тов на Московской фондовой бирже.

Внесписочные ценные бумаги, допус-
каемые к обращению на бирже, должны со-
ответствовать следующим требованиям:

1) выпуск ценных бумаг эмитента дол-

жен быть зарегистрирован в соответ-
ствии с законодательством Российской
Федерации и нормативными актами
Федеральной комиссии;

2) отчет об итогах выпуска ценных бу-

маг эмитента должен быть зареги-
стрирован в соответствии с законода-

РЕГУЛИРОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙДЕЯТЕЛЬНОСТИ

·несоответствие показателей деятель-
ности эмитента требованиям, предъ-
являемымпри включении ценных бу-
иаг в котировальныйлист организато-
ра торговли;·несоответствие показателей средней
суммы сделок с ценными бумагами од-
ного выпуска за месяц, рассчитанной
IЮ итогам последних шести месяцев,
требованиям, предъявляемым при
включении ценных бумаг в котироваль-
ный лист организатора торговли;·иное основание, установленное орга-
низатором торговли.

lJринцип «раскрытия информации» (dis-
::зше), сформулированный в 1933 г. в Зако-

":: США о ценных бумагах (Securities Act),
-::JУЧИЛотражение в соответствующих нор-
,':::7ИВНЫХактах большинства стран мира.
::::::::О1йскоезаконодательство также воспри-

"":=:::0данный принцип. Фондовая биржа дол-

-=3 обеспечить гласность и публичность
::-::;:;]водимыхторгов путем оповещения ее
.;:.-.:еново месте и времени проведения тор-
::13, о списке и котировке ценных бумаг, до-

=:.лщенныхк обращению на бирже, о резуль-
73.?ах торговых сессий (ст. 13 Закона о рын-

"'е ценных бумаг). Более того, фондовая
:;1ржа обязана раскрыть любому заинтере-

:JSaHHoMYлицу следующую информацию:
1) правила допуска участника рынка

ценных бумаг к торгам;
2) правила допуска к торгам ценных бумаг;
3) правила заключения и сверки сделок;
4) правила регистрации и порядок испол-

нения сделок;
5) правила, ограничивающие манипули-

рование ценами;
б) расписание предоставления услуг на

рынке ценных бумаг данной биржей;
7) регламент внесения изменений и до-

полнений в названные положения;
8) список ценных бумаг, допущенных

к торгам;
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тельством Российской Федерации и

нормативными актами Федеральной

комиссии;

3) ведение реестра владельцев ценных

бумаг данного выпуска осуществляет-

ся в соответствии с законодательством

Российской Федерации и нормативны-

ми актами Федеральной комиссии.

Ценные бумаги, включаемые в котиро-

вальный лист первого уровня, должны отве-

чать следующим требованиям.

1. Для корпоративных ценных бумаг:

а) выпуск ценных бумаг эмитента дол-

жен быть зарегистрирован в соответ-

ствии с законодательством Российской

Федерации и нормативными актами

Федеральной комиссии;

б) отчет об итогах выпуска ценных бумаг

эмитента должен быть зарегистрирован

в соответствии с законодательством Рос-

сийской Федерации и нормативными ак-

тами Федеральной комиссии;

в) ведение реестра владельцев ценных бу-

маг данного выпуска должно осущест-

вляться в соответствии с законодатель-

ством Российской Федерации и норматив-

ными актами Федеральной комиссии;

г) размер чистых активов эмитента цен-

ных бумаг - акционерного общества
должен составлять не менее опреде-

ленной установленной суммы. Расчет

размера чистых активов эмитента осу-

ществляется в соответствии с норма-

тивными актами, принятыми совме-

стно Министерством финансов Россий-

ской Федерации и Федеральной

комиссией по финансовым рынкам;

д) срок осуществления деятельности

эмитента ценных бумаг должен быть

не менее трех лет. В случае образова-

ния эмитента вследствие реорганиза-

ции в форме преобразования срок осу-

ществления деятельности эмитента

исчисляется с момента государствен-
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ной регистрации юридического лица

- правопредшественника;
е) количество акционеров эмитента -

акционерного общества должно быть
не менее 1 тыс.;

ж) средняя сумма сделок с ценными бума-

гами за месяц, рассчитанная по итогам
последних шести месяцев, должна
быть не менее определенного размера.

2. Для долговых ценных бумаг Россий-
ской Федерации, субъектов Российской Феде-
рации и органов местного самоуправления:

а) выпуск ценных бумаг эмитента дол-

жен быть зарегистрирован в соответ-
ствии с законодательством Российской
Федерации и нормативными актами
Федеральной комиссии;

б) отчет об итогах выпуска ценных бумаг

эмитента должен быть зарегистриро-
ван в соответствии с законодатель-
ством Российской Федерации и норма-
тивными актами Федеральной комис-
сии;

в) ведение реестра владельцев ценных

бумаг данного выпуска осуществляет-

ся в соответствии с законодательством

Российской Федерации и нормативны-

ми актами Федеральной комиссии;

г) объем эмиссии ценных бумаг должен

составлять не менее 500 млн руб.;

д) дефицит бюджета субъекта Россий-

ской Федерации или муниципального

образования в случае отсутствия зало-

гового фонда не должен превышать 5%

размера бюджетных средств;

е) средняя сумма сделок с ценными бума-

гами за день, рассчитанная по итогам

последнего месяца, должна быть не ме-

нее 0,5% от общего объема выпуска

ценных бумаг.

Ценные бумаги, включаемые в котиро-

вальный лист второго уровня, должны отве-

чать следующим требованиям.

1. Для корпоративных ценных бумаг:

ИНВIEСТJlЩИОННЫЙ IБАНКИНГ
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_ выпуск ценных бумаг эмитента дол-

жен быть зарегистрирован в соответ-
crвии с законодательством Российской
Федерации и нормативными актами
Федеральной комиссии;

5~отчет об итогах выпуска ценных бумаг
эмитента должен быть зарегистрирован
в соответствии с законодательством Рос-
сийской Федерации и нормативнымиак-
тами Федеральной комиссии;

з)ведение реестра владельцев ценных
бумаг данного выпуска должно осу-
ществляться в соответствии с законо-
дательством Российской Федерации и
нормативными актами Федеральной
комиссии;

r)размер чистых активов эмитента цен-

ных бумаг - акционерного общества
должен составлять не менее определен-
ной установленной суммы. Расчет раз-
мера чистых активов эмитента осущест-

вляется в соответствии с нормативными
актами, принятыми совместно Мини-
стерством финансов Российской Феде-
рации и Федеральной комиссией;

д) срок осуществления деятельности
эмитента ценных бумаг должен быть
не менее 1 года. В случае образования
эмитента вследствие реорганизации в
форме преобразования срок осущест-

вления деятельности эмитента исчи-
сляется с момента государственной
регистрации юридического лица
правопредшественника;

е) количество акционеров эмитента -
акционерного общества должно быть
не менее 500;

ж) средняя сумма сделок с ценными бума-

гами за месяц, рассчитанная по итогам
последних шести месяцев, должна быть
не менее установленного размера.

2. Для долговых ценных бумаг Россий-
ской Федерации, субъектов Российской Феде-
рации и органов местного самоуправления:

3/2007 (09)

а) выпуск ценных бумаг эмитента дол-

жен быть зарегистрирован в соответ-
ствии с законодательством Российской
Федерации и нормативными актами
Федеральной комиссии;

б) отчет об итогах выпуска ценных бумаг
эмитента должен быть зарегистрирован
в соответствии с законодательствомРос-
сийской Федерации и нормативнымиак-
тами Федеральной комиссии;

в) ведение реестра владельцев ценных
бумаг данного выпуска должно осу-
ществляться в соответствии с законо-
дательством Российской Федерации и
нормативными актами Федеральной
комиссии.

г) объем эмиссии ценных бумаг должен

составлять не менее 200 млн руб.;
д) дефицит бюджета субъекта Россий-

ской Федерации или муниципального
образования в случае отсутствия зало-
гового фонда не превышает 15% раз-
мера бюджетных средств;

е) средняя сумма сделок с ценными бума-

гами за день, рассчитанная по итогам
последнего месяца, должна быть не ме-
нее 0,1% от общего объема выпуска
ценных бумаг.

ПОРЯДОКЛИСТИНГАЦЕННЫХБУМАГ

Основанием для рассмотрения вопроса о
включении ценных бумаг в котировальный
лист биржи является заявление на имя пред-
седателя Комитета по листингу, поступив-
шее от следующих лиц:

· эмитента ценных бумаг при включении
ценных бумаг в котировальныйлист
первогоуровня;

· эмитента ценных бумаг или участника

биржевыхторгов при включениицен-
ных бумаг в котировальныйлист вто-
рогоуровня.
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Заявление о включении в котировальный
лист биржи должно быть подписано руково-
дителем заявителя и скреплено печатью за-
явителя.

Эмитент ценных бумаг, представивший
заявление о процедуре листинга ценных
бумаг и включении их в котировальный
лист первого или второго уровня, обязан
раскрывать бирже информацию о суще-
ственных фактах (событиях и действиях),
затрагивающих финансово-хозяйственную
деятельность эмитента, в соответствии с
требованиями к составу, структуре и сро-
кам предоставления указанной информа-
ции, установленными нормативными акта-
ми Федеральной комиссии.

Участник биржевых торгов, представив-
ший заявление о процедуре листинга цен-
ных бумаг и включении их в котироваль-
ный лист первого или второго уровня, дол-
жен заключить с биржей договор о
предоставлении участнику биржевых тор-
гов статуса маркетмейкера по данной цен-
ной бумаге.

К заявлению должны прилагаться доку-
менты в соответствии с типовым перечнем и
анкета заявителя. Комитет по листингу
вправе устанавливать дополнительные тре-
бования по составу представляемых заяви-
телями документов, а также определять по-
рядок заверки указанных документов. До
включения ценных бумаг в один из котиро-
вальных листов биржи проводится экспер-
тиза документов, представленных в соответ-
ствии с требованиями биржи.

Экспертиза документов для включения
ценных бумаг в котировальный лист прово-
дится Комитетом по листингу в течение
за рабочих дней с момента представления
заявителем заявления и полного пакета
документов.

Комитет по листингу вправе затребовать
у заявителя дополнительные материалы,

в случае если представленные им докумен-
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ты не позволяют вынести однозначное ре-
шение о возможности включения цен-
ных бумаг в котировальный лист биржи. В
этом случае срок проведения экспертизы
может быть продлен, но не более чем на
один месяц.

В случае соответствия ценных бумаг, в
отношении которых было подано заявление,
требованиям настоящих Правил и предста-
вления заявителем всех необходимых доку-
ментов решение о включении в котироваль-
ный лист биржи принимается членами Ко-
митета по листингу. Датой включения
ценной бумаги в котировальный лист биржи
является дата принятия Комитетом по ли-
стингу соответствующего решения.

Уведомление о решении Комитета по ли-
стингу с приложением выписки из протоко-
ла заседания Комитета направляется заяви-
телю и эмитенту данных ценных бумаг в те-
чение одной недели со дня заседания
Комитета по листингу, на котором рассма-
тривался вопрос о включении ценных бумаг
в котировальный лист биржи. В случае при-
нятия Комитетом по листингу решения об
отказе во включении ценной бумаги в коти-
ровальный лист, биржа сообщает заявителю
причину отказа.

Отношения между биржей и заявителем
регламентируются договором о листинге,
который заключается в срок, не превышаю-
щий двух недель с даты принятия Комитетом
по листингу решения о включении ценных
бумаг в котировальный лист. Информация о
включении ценных бумаг в котировальный
лист предоставляется биржей всем участни-
кам биржевых торгов.

Биржа принимает меры, направленные
на максимально широкое информирование
всех заинтересованных лиц о включении
ценных бумаг в котировальный лист биржи.
За проведение экспертизы биржа может взи-
мать с заявителя плату, размер которой уста-
навливается биржевым советом.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНКИНГ



бумаг несостоявшимся или недействи-
тельным, повлекшего аннулирование
государственной регистрации выпуска
ценных бумаг;

б) истечение сроков обращения ценных
бумаг;

7) невыполнение эмитентом ценных бу-

маг принятых обязательств по догово-
ру о листинге перед биржей.

В определенных случаях ценная бумага
не прекращает обращения на бирже в стату-
се внесписочной ценной бумаги.

Уведомление об исключении ценных бу-
маг из котировального листа биржи напра-
вляется эмитенту и всем участникам бирже-
вых торгов вместе с выпиской из протокола
заседания Комитета по листингу в течение
трех дней со дня заседания, на котором было
принято это решение.
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-:РЯДОК ПОДДЕРЖАНИЯЛИСТИНГА
":Б~НЫХ БУМАГ

~ =:J~X поддержания котировального ли-
~=:.биржи ежеквартально по всем ценным
--~эгам,находящимся в котировальном ли-

:-= биржи, проводится процедура эксперт-
.:-', оценки, позволяющая принять решение

::ответствии данных ценных бумаг тре-
:zз.ниям о внесении изменений в котиро-

'IL-ЪНЫЙлист биржи.
:3 случае несоответствия ценной бумаги

,
==эмитента указанным требованиям бир-
~ вправе принять решение об изменении

-;::аня котировального листа или о дели-

~,:..'Weценной бумаги. Уведомление о при-
':;-::ОМрешении направляется заявителю и

~'~~~YeHTYданных ценных бумаг в течение
-::;:'tОЙнедели с даты принятия соответ-
:'3yIOщего решения.

":ОРЯДОКДЕЛИСТИНГА ЦЕННЫХБУМАГ

~:::,~итетпо листингу вправе принятьреше-
с-:':еоб исключении ценных бумаг из коти-
;:::вального листа биржи (решение о дели-
:~шге ценной бумаги). Основанием для
:,"?инятиярешения об исключении ценных
=:;t'ыгиз котировальноголиста биржи мо-
-ЕТ быть:

1) несоответствие показателей деятель-

ности эмитента или ценных бумаг тре-
бованиям, предъявляемым при вклю-
чении ценных бумаг в котировальный
лист биржи;

2) заявление эмитента (заявителя) об ис-

ключении ценных бумаг из котиро-
вального листа биржи;

3) ликвидация эмитента ценных бумаг;
4) признание эмитента ценных бумаг не-

состоятельным (банкротом);
5) принятие регистрирующим органом

решения о признании выпуска ценных

, 2007 (09)

ПОРЯДОКДОПУСКАК ОБРАЩЕНИЮ
И ПРЕКРАЩЕНИЯОБРАЩЕНИЯ
ВНЕСПИСОЧНЫХЦЕННЫХБУМАГ
И ФИНАНСОВЫХИНСТРУМЕНТОВ

Основанием для рассмотрения вопроса о
допуске внесписочных ценных бумаг к об-
ращению на бирже является заявление в
отдел листинга, поступившее от эмитента
ценных бумаг или участника биржевых
торгов.

Эмитент ценных бумаг или участник
биржевых торгов, представивший заявле-
ние о допуске ценных бумаг к обращению
на бирже,имеет право заключитьс биржей
договор об информационномобслужива-
нии. Решениео допуске ценныхбумаг к об-
ращению на бирже принимается исполни-
тельной дирекцией биржи в течение 10
рабочих дней с даты представления заявле-
ния в случае соответствия ценных бумаг
требованиям,установленнымвнутренними
документамибиржи.
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Государственные долговые обязательства
Российской Федерации, субъектов Россий-
ской Федерации и органов местного само-
управления могут допускаться к размеще-
нию и обращению на бирже на основании
официальных условий их выпуска.

Исполнительная дирекция вправе при-
нять решение о приостановлении обраще-
ния ценных бумаг на бирже в следующих
случаях:

1) принятие регистрирующим органом

решения о приостановлении эмиссии
ценных бумаг;

2) принятие эмитентом решения об изме-

нении хотя бы одного из основных па-
раметров ценных бумаг.

Решение о прекращении обращения
внесписочных ценных бумаг на бирже при-
нимается исполнительной дирекцией биржи
по представлению отдела листинга на сле-
дующих основаниях:

1) аннулирование государственной реги-
страции ценных бумаг;

2) истечение сроков обращения ценных
бумаг;

3) ликвидация эмитента ценных бумаг;
4) признание эмитента ценных бумаг не-

состоятельным (банкротом);
5) уведомление о приостановлении или о

прекращении обращения ценных бу-
маг на бирже направляется эмитенту и
всем участникам биржевых торгов
вместе в течение трех дней со дня за-
седания, на котором было принято это
решение.

Биржа и эмитенты ценных бумаг должны
принимать необходимые меры по предот-
вращению утечки предоставленной друг
другу информации, которая может нанести
ущерб одной из сторон.

В этой связи интересным представляется
анализ регулирования аналогичных вопро-
сов на Московской межбанковской валют-
ной бирже (ММВБ).
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Допуск ценных бумаг к торгам на бирже
осуществляется при соблюдении следующих
требований.

1. Для ценных бумаг корпоративных эми-
тентов:

а) осуществлена регистрация проспекта
ценных бумаг (правил доверительного
управления паевым инвестиционным
фондом);

б) осуществлена государственная реги-
страция отчета об итогах выпуска цен-
ных бумаг эмитента (за исключением
случая размещения ценных бумаг на
торгах у организатора торговли);

в) эмитентом ценных бумаг соблюдаются

требования законодательства Россий-
ской Федерации о ценных бумагах и
нормативных правовых актов уполно-
моченного федерального органа испол-
нительной власти, в том числе о ра-
скрытии информации на рынке ценных
бумаг, а управляющей компанией па-

евого инвестиционного фонда - тре-
бования законодательства Российской
Федерации и иных нормативных право-
вых актов об инвестиционных фондах.

2. Для государственных, субфедеральных
и муниципальных ценных бумаг:

а) осуществлена государственная реги-
страция условий эмиссии и обращения
указанных ценных бумаг;

б) принято решение об эмиссии отдельно-

го выпуска указанных ценных бумаг;
в) эмитентом ценных бумаг соблюдаются

требования законодательства Россий-
ской Федерации о ценных бумагах, в
том числе к раскрытию информации;

г) эмитентом ценных бумаг соблюдаются

иные установленные законодательством
Российской Федерацией требования.

Допуск ценных бумаг к торгам на ММВБ
осуществляется путем включения их в Спи-
сок ценных бумаг, допущенных к торгам на
ММВБ.В Список могут быть включены:

ИНВIEСПЩИОННЫЙ БАНКИНГ
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· :::;енные бумаги, допущенные к торгам
:3процессе размещения на ММВБ;

· :::;енные бумаги, допущенные к торгам

:3rlроцессе обращения на ММВБ.

:::::исок включает в себя следующую ин-
::::зцию (параметры ценных бумаг):
., :3t.щ,категорию (тип) ценной бумаги;
8> ~'СНДивидуальный государственный ре-

~~страционный номер выпуска данных

::енных бумаг (в случае его наличия);
8>1:tаименование эмитента (название па-

евого инвестиционного фонда и наиме-

1:tiOваниеего управляющей компании);

· номинальную стоимость ценной бумаги

Свслучае ее наличия);

· nбщее количество эмиссионных ценных

бумаг в данном выпуске ценных бумаг;

· наименование инициатора допуска
щенной бумаги к торгам;

· основание допуска ценной бумаги к
уоргам (дата и номер решения, а также

принявший его орган).

З.2007(О9)

Список, а также изменения и дополнения

в него утверждаются Дирекцией ММВБ.

Утвержденный список или изменения и до-

полнения в него не позднее следующего дня

с даты принятия решения об утверждении

направляются с уведомлением в Федераль-

ную службу по финансовым рынкам. В тече-

ние двух рабочих дней с даты принятия Ди-

рекцией биржи решения о включении цен-

ной бумаги в список заявителю и эмитенту

(если он не является заявителем) направля-

ется официальное уведомление биржи о

принятом решении.

Проведение предусмотренных мероприя-

тий, необходимых для допуска ценных бумаг

к торгам в процессе размещения и/или обра-

щения и прекращения (приостановки) допу-

ска ценных бумаг к размещению и/или об-

ращению, осуществляется отдельным струк-

турным подразделением биржи. IВ

Продолжение следует
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