
> 04'2007 (20) Методический журнал



~
о.,

.R'"
,

~PEГMMEHT

Методический журнап

МЕЖДУНАРОДНЫЕБАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ
N~4/2007 (20)

Издается с 2004 года. Выходит один раз в два месяца
Зарегистрирован Министерством РФ по делам печати, телерадиовещания

и средств массовых коммуникаций 20 июня 2003 года
Свидетельство о регистрации ПИ N~77-15700

ИЗДАТЕЛЬ
Издательскийдом "Регламент»

www.reglament.net

Генеральныйдиректор Е.П.Солдатова

ДЕПАРТАМЕНТФИНАНСОВЫХ ИЗДАНИЙ
Зам. директора департамента О.А.Глазкова

(шеф-редактор)
Главныйредактор

Зам. главногоредактора

Выпускающийредактор

Н.А.Ранних
А.Е. Зыкова
Н.В. Макарова
Л.В. Филимонова

ПРОИЗВОДСТВО
Ответственныйсекретарь А.Н.Тимченко

Верстка Е.П. Воронцова
Корректура Н.Н.Лисицына

КОММЕРЧЕСКАЯДИРЕКЦИЯ
Коммерческийдиректор Н.В.Никонов

Начальникотдела подписки Т.с. Казанцева
и распространения

РуководительОбъединенного Н.А.Авсиевич
центра ЛОГИСТИКИ

Менеджерпо распространению с.В. Баскакова

ГРУППА МАРКЕТИНГАИ PR
Менеджеры Р.П. Кузнецов

(kuznetsov@bdc.ru)
К.В.Холодкова
(holodkova@bdc.ru)

ЭКСПЕРТНЫЙСОВЕТЖУРНАЛА
М.А.Бездудный БанкРоссии,начальник

управления,к.з.н.
П.И.Горбацевич БанкМосквы,вице-президент,

член правления
СлавинвестбанК,вице-президент
ВнешзкономбанК,директордепартамента
МосковскийКредитныйБанК,
вице-президент,член правления

Г.с. Панова Финансоваяакадемия,Д.З.н.,профессор

В.В. Ермакова
А.В. Зеленов
А.Г.Иванов

УЧРЕДИТЕЛЬ
Издательскаягруппа«БДЦ-пресс»

www.bdc.ru

Генеральный директор
Исполнительный директор

Зам. генерального директора
Руководитель финансовой службы

Главный бухгалтер

Д.А. Равкин
В.В. Королев
д.ю. Комяков
с.В. Зюзина
Е.А.Снегирева

ОБ ИЗДАТЕЛЕ

Издательский дом «Регламент» объединил редакции методиче-
ских журналов Издательской группы «БДЦ-пресс», которая ра-
ботает на рынке специальной литературы для финансового
сектора с 1993 года.
Издательский дом «Регламент» сегодня - это:·27 методических журналов и специальных пособий для банков

и страховых компаний;·актуальная информация. методики и аналитика для всех под-
разделений кредитных организаций и страховых компаний;·компетентные авторы - высококвалифицированныеспециа-
листы, имеющие большой опыт практической работы в банков-
ской и страховой сферах деятельности, лучшие финансовые
эксперты и аналитики рынка.

МЕТОДИЧЕСКИЕЖУРНАЛЫ ДЛЯ БАНКОВ

·Налогообложение, учет и отчетность в коммерческом банке·МСФО и МСА в кредитной организации·Международные банковские операции·Расчеты и операционная работа в коммерческом банке·Юридическая работа в кредитной организации·Банковскоекредитование·Управление в кредитной организации (аналитический журнал)

·Регламентация банковских операций.

Документы и комментарии·Банковский ритейл·Организация продаж банковских продуктов·Инвестиционныйбанкинг·Банковский дайджест - КАПИТАЛ

МЕТОДИЧЕСКИЕПОСОБИЯДЛЯ БАНКОВ

·Большая книга бухгалтера банка·Розничные банковские продукты: проектирование,
продажа, риск-менеджмент (практическое пособие)·Платежные системы и расчеты.

Применение законодательства и практика·Факторинг: продажи, технологии, риск-менеджмент
(практическое пособие)·Анализ типовых ошибок в работе

бухгалтерии кредитных организаций

ИНДЕКСЫ В КАТАЛОГАХ

Роспечать:82595
«Почта России»: 24332
«Пресса России»: 10169

ПОДПИСКАЧЕРЕЗ ИНТЕРНЕТ

www.reglament.net
www.presscafe.ru
www.setbook.ru

Подписка на издания Издателъского дома «Регламент»
возможна в редакции с любого месяца.

Телефонкоммерческойдирекции: (495) 101-2З34. Е-таП: podpiska@bdc.ru

По всем вопросам, связанным с досгавкой изданий и отчетных документов,
обращайтесъ в Объединенный центр логистики

Издательского дома «Регламент» по телефону: (495) 975-0471

Мнени.я, оценки и рекомендации в статЬЯХ, размещенных в журнале, отражают точку зрения их авторов и не являются обязательными к испоnнению. Поnное или ча-
стичное воспроизведение или размножение каким-либо способом материалов, опубликованных в журнале, допускается только с письменного разрешения редакции.
Редакция не несет ответственности за достоверность информации в рекламных объявлениях.

Адрес и телефон учредителя, издателя и редакции: 125008, Москва,ул. Б. Академическая,39. Телефон: (495) 101-23З4.
Отпечатанов типографии«БДЦ-пресс». Тираж1500 экз. Цена свободная. Подписано в печать 27.07.2007

Ф Издательская группа «БДЦ-пресс», 2007

"~"
...,......



СОДЕРЖАНИЕ

АКТУАЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ
5 НОВОСТИ МЕЖДУНАРОДНОГО БАНКОВСКОГО СООБЩЕСТВА

12 ОБЗОР КОНФЕРЕНЦИЙ
12 4-й ЕЖЕГОДНЫЙФОРУМБАНКОВ-КОРРЕСПОНДЕНТОВВТБ БАНК (ГЕРМАНИЯ) АГ

14 РОССИЙСКАЯБАНКОВСКАЯСИСТЕМА:ВЫХОДНА НОВЫЙУРОВЕНЬ

17 СПРАВОЧНЫЙ МАТЕРИАЛ

17 НОВАЯЕВРОПЕЙСКАЯДИРЕКТИВАО ПЛАТЕЖНЫХУСЛУГАХ

24 ПОСЛЕДСТВИЯВНЕСЕНИЯИЗМЕНЕНИЙВ КОДЕКССША О БАНКРОТСТВЕДЛЯ РЫНКАПРОИЗВОДНЫХИНСТРУМЕНТОВ

27 ИЗМЕНЕНИЯВ БАНКОВСКОМЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕАлБАНИИ

РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

29 Е.В.Иванова,ТУ- Высшаяшкола экономики
ОСОБЕННОСТИ ПРОВЕДЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ ПО КУПЛЕ-ПРОДАЖЕ ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЫ НА БИРЖЕ

Автор статьи описывает механизмы биржевой торговли 13связи С их применением 13сфере торговли иностранной

валютой, анализирует сложившуюся биржевую практику по проведению операций. Акцент сделан на рассмотрении

источников и процедур нормативного регулирования указанных механизмов 13рф И Великобритании.

47 Д.Б. Куренъков,000 «Айтикон Аудит»
И.А. Зарипов,РЭАим. Г.В. Плеханова
А.В. Петров, Евразбанк
БАНКОВСКАЯТАЙНАИНАЛОГОВОЕАДМИНИСТРИРОВАНИЕВ СТРАНАХ:Европы

Активизация борьбы с отмыванием денег, финансированием терроризма, уходом от налогообложения за последние
годы серьезно изменила положенJ.!'е банков как участников финансовых рынков: права налоговых органов по
получению доступа к банковской информации были расширены. Обязанности банков (вместе с ответственностью)
13этом плане только растут. О том, что же происходит с институтом банковской тайны и как это влияет на спектр
услуг, предлагаемых банками, рассуждают авторы материала.

МЕЖДУНАРОДНЫЕ ПЛАТЕЖНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ

б7 Н.В. Макарова, независимый эксперт
ЭЛЕМЕНТЫСТРУКТУРЫСИСТЕМЫВАЛОВЫХПЛАТЕЖЕЙ

Системы валовых платежей играют ключевую роль 13финансовой инфраструктуре, так как урегулируют платежные
обязательства, возникающие между банками. В 1990-х rOl1ax произошла коренная перестройка структуры этих
систем, что бьmо обусловлено появлением новых возможностей 13области информационных и компьютерных

технологий. В публикации рассматриваются финансирование, инфраструктура и структура участия системы
валовых платежей.

ТОРГОВОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ
77 А.В. Зеленов, Внешэкономбанк

ОТПСР500К UСРБОО: ПОСТАТЕЙНЫЕЗАМЕТКИ

В очередной части постатейного комментария к новой редакции Унифицированных правил и обычаев
для документарных аккредитивов анализируются статьи 11-18, касающиеся предоставления полномочий
исполняющему банку, межбанковского рамбурсирования и критериев проверки и оценки представленных
бенефициаромдокументов. Автор последовательно отслеживаетдажесамые мелкие изменения 13формулировках
соответствующих положений,подробно объясняяих причины и практические последствия.

2 МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ

r



91 и.д. Хорошилова,ОАОБанк ВТБ
ТОРГОВОЕФИНАНСИРОВАНИЕ:ВЫГОДНОЛИ это?

ПрОДОJlЖаяИССJlедовать вопрос о выгодах ИСПОJlьзования инструментов торгового финансирования,
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ОСОБЕННОСТИ ПРОВЕДЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ

ПО КУПЛЕ-ПРОДАЖЕ ИНОСТРАННОЙ

ВАЛЮТЫ НА БИРЖЕ. .

Е.В. ИВАНОВА
ГУ- Высшая школа экономики, доцент кафедры предпринимательского права, к.ю.н.
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БОЛl,шинствороссийскихи особенноиностранныхбанков
широкоиспользуютв своейдеятельности механизмы
биржевойторговли. Такиемеханизмь/довольно
распространеныив сфереторговли иностранной
валютой. В этой связиинтереснымпредставляется
анализ биржевойпрактикипо проведениюопераций,
связанныхс куплей-продажейиностраннойвалюты
на российскихи британскихвалютныхбиржах.

в силу практически полноrо отсутствия
правовоrо реryлирования данной сферы
(за исключе~ием Федеральноrо закона
«Овалютном реryлировании и uалютном
контроле», который не устанавливает
сколько-нибудьобщихтребоuанийк про-
цедурам проuедения таких операций на
биржевомcerMeHTeрынка) основнымис-
точникомнормативныхположенийявля-
ются локальные акты наиболее крупных
российских и зарубежных бирж. Отдель-
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ное внимание уделяется соответстuующе-
му реryлированию деятельности анrпий-

ских бирж.

Как правило, операции по купле-продаже

иностранной валюты ПРОВОАЯтсяна единой
торrовой сессии той или иной биржи. При-

чем под единой торrовой сессией валютных
бирж(ЕТС)обычно понимается орrаииэован-

ная совокупность сессим. КО'r,Oраявключает
/

в себя торrовую, расчетную и дополнитель-
ную сессии.

29



РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

ПРИНЦИПЫПРОВЕДЕНИЯОПЕРАЦИЙ
ПО КУПЛЕ-ПРОДАЖЕИНОСТРАННОЙ
ВАЛЮТЫНА БИРЖЕ

В Великобритании и России принципы про-
ведения операций на единой торговой сес-
сии представляются в значительной степени
схожими.

Торги по установленным биржей видам
иностранной валюты проводятся в опреде-
ляемые ею же периоды времени. В случае
если день проведения расчетов по итогам
торговой сессии приходится на нерабочий
день в расчетном банке, такая торговая сес-
сия и расчеты по ее итогам проводятся, как
правило, в следующем порядке:

- торги по инструменту торговой сес-
сии нерабочего дня в расчетном банке, срок
расчетов по которому совпадает с датой
проведения торгов, не проводятся;

- торги по инструменту торговой сессии
нерабочего дня в расчетном банке, срок рас-
четов по которому приходится на следующий
рабочий день после дня проведения торгов,
проводятся; при этом расчеты по итогам тор-
говой сессии нерабочего дня в расчетном
банке осуществляются в первый рабочий
день в стране местонахождения расчетного
банка и в Российской Федерации после дня
завершения торговой сессии нерабочего дня;

- обязательства участников торгов по
итогам торговой сессии нерабочего дня в
расчетном банке учитываются при расчете
обязательств участников торгов по итогам
торговой сессии, дата расчетов которой сов-
падает с первым рабочим днем в стране ме-
стонахождения расчетного банка и в Рос-
сийской Федерации, после дня проведения
торговой сессии нерабочего дня.

По сделкам, заключенным в ходе расчет-
ной и дополнительной сессий, комиссион-
ное вознаграждение не взимается.

В Англии, как и в России, участники тор-
гов могут осуществлять операции по покуп-
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ке и продаже иностранной валюты от своего
имени и за свой счет, а также от своего име-
ни по поручению клиентов. При этом участ-
ники торгов несут ответственность за соот-
ветствие содержания заявок, подаваемых от
своего имени и по поручению клиентов, тре-
бованиям законодательства Великобрита-
нии и Российской Федерации соответствен-
но, регламентирующего сделки с иностран-
ной валютой.

Участники торгов уплачивают комисси-
онное вознаграждение за проведение опе-
раций в национальной валюте. Размер ко-

миссионного вознаграждения, а также поря-
док его расчета и уплаты участником торгов
определяются решением уполномоченного
органа биржи. Участник торгов ежемесячно
в соответствии с внутренними документами
биржи предоставляет с целью сверки разме-
ра остатков средств в иностранной валюте

письма об остатках его средств на счетах в
расчетных банках по иностранной валюте
или счетах биржи, открытых в региональ-
ных расчетных центрах, по состоянию на
первое число каждого месяца. Участник тор-
гов несет ответственность за правильность
и конфиденциальность совершаемых его
трейдерами операций.

Английские и российские биржи обеспе-
чивают доступ участников торгов к торгам и
проведение расчетов по итогам торгов в со-
ответствии с их внутренними правилами.

Биржи имеют право устанавливать плату

за информационные услуги, предоставляе-
мые участникам торгов.

Информационные услуги считаются по-
лученными, в случае если участник торгов
не менее одного раза в течение определен-
ного периода времени осуществлял автори-
зацию в торговой системе или подавал заяв-
ки в торговую систему любым способом, пре-
дусмотренным внутренними актами биржи.

Ответственность за невозможность со-
вершения участниками торгов операций
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1~-:едствие неработоспособности програм-

"~"::D-технических средств биржи, Подклю-
г,,:.;:ныхК торговой системе, несут те биржи,

-;:'граммно-технические средства которых
"-,, бьти способны обеспечить надлежащее
Е~;~одействие с торговой системой, за ис-

'"-::"Jчениемслучаев, признаваемых чрезвы-
г;"7:'.ны1ииситуациями.

:-raсударственныйбанк1(Центральныйбанк
;::rийской Федерации -- для России) осу-
=Ь::7Вляет операции по покупке и продаже
с:--::::траннойвалюты на торгах на основа-

.C~: законодательства Российской Федера-

.:'~: без ограничения объема операций и без
-;~варительного перечисления денежных
:;: =;;;ств.

Банк как регулятор валютного рынка
",,'Еетследующие полномочия и права:

-- получение полной информации о за-
~~'{axучастников торгов на покупку и про-

:=:ву иностранной валюты;
-- получение полной информации об

.:;J:llraxторгов и расчетах по ним;

-- распоряжение на приостановку тор-
::0:3с объявлением технического перерыва;

-- распоряжениена возобновление торгов;
-- распоряжение на объявление торгов

,'::ЕСостоявшимисябез возобновления торгов
:::;])окончании технического перерыва.

Банк письменно информирует исполни-
:-ельный орган биржи о лицах, уполномо-
с;:енныхна осуществление указанных выше

:::олномочий самого Банка при проведении
:-;)ргов. Сам Государственный банк как регу-
::ятор валютного рынка имеет право отстра-
~TЬ от торгов (допускать к торгам) ино-
:?ранной валютой участников торгов. При
э-томБанк уплачивает бирже соответствую-
J],ee вознаграждение.

Кроме того, Банк устанавливает лимит
:::обственных требований (включая требова-
ния по расчетной и дополнительной сессиям),

РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

возникающих по итогам торгов. Он инфор-
мирует биржу о размере установленного ли-

мита или о его изменении путем направле-
ния письменного уведомления, составленно-
го в произвольной форме по согласованному
каналу связи.

В ходе торгов в торговой системе рассчи-
тывается совокупный объем требований
Банка. Порядок документооборота между
биржей и Банком при проведении расчет-
ных и дополнительных сессий, а также рас-
четов по их итогам регулируется договором,
заключаемым между ними.

ДОСТУПК ТОРГАМ

Для получения доступа к торгам кредитная
организация направляет бирже документы,
перечень которых определяется внутренни-
ми документами последней.

Наряду с предоставлением необходимых
документов участник торгов обязан заклю-
чить с биржей договоры, регламентирующие

обеспечение технического доступа к торго-
вой системе, в случае если заключение та-
ких договоров является обязательным для
получения доступа к торгам.

Для участия в торгах посредством иных
систем передачи информации (включая си-
стему РЕЙТЕР,системыэлектронныхторгов
бирж либо с использованием внешних про-

граммно-технических средств, подключен-
ных к торговой системе (далее -- ТС) по-
средством программно-аппаратного шлюза)
участники торгов, кроме выполнения общих
требований, предъявляемых к ним, должны
заключить с биржей договор об участии
в торгах посредством такой системы.

В России дополнительно к этому биржа
имеет право установить плату за техниче-
ский доступ к ТС,предоставляемый участни-

Далее по тексту - Банк как единое обозначение главных государственных банков в России и в Англии.
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кам торгов. Оплата услуг предоставления
технического доступа производитсяучаст-
никомторговв российскихрублях.

Участники торгов могут осуществлять
доступ к торгам после выполнения всех
процедур, предусмотренных внутренними
документамибиржи. Участникторгов осу-
ществляет предварительное перечисление
денежныхсредств, а также проводитрасче-
ты по итогам торгов с использованиемсче-
тов той биржи,посредствомкоторойон по-
лучил доступ к торгам.

Порядок установления участнику тор-
гов лимита операций и порядок использо-
вания таким участником торгов лимита
операций в ходе торгов определяютсявну-
тренними документами каждой отдельно
взятой биржи.

Биржа вправе приостановить доступ
участника торговк торгамв случаях:

- невыполнения участником торгов
обязательств по сделкам или иных обяза-
тельств участника торгов, возникающихна
основаниивнутреннихдокументовбиржи;

- нарушения участником торгов вну-
тренних документов биржи;, '

- неоднократного нарушения порядка
оплаты информационных услуг, предостав-
ляемых участнику торгов.

В Англии, кроме того, биржа приостанав-
ливает доступ участника торгов к торгам
в случаях:

- наложения ареста на денежные сред-
ства участника торгов;

- в некоторых случаях, установленных
Банком.

Возобновление доступа участника тор-
гов к торгам производится исполнительным
органом биржи, принявшим решение об от-
странении такого участника торгов от тор-
гов, соответственно после прекращения
действия обстоятельств, послуживших при-
чиной для вынесения решения о приостанов-
лении доступа.
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Исполнительный орган биржи вправе
прекратить доступ участника торгов к тор-
гам в случаях:

- неоднократного невыполнения участ-
ником торгов обязательств по совершенным
сделкам или иных обязательств участника
торгов, возникающих на бирже;

- неоднократного нарушения участ-
ником TOp,rOBвнутренних документов
биржи;

- неоднократного нарушения порядка
оплатыI'информационныхуслуг, предостав-
ляемыхучастнику торгов.

Тот же исполнительный орган биржи
прекращаетдоступ участника торговк тор-
гам в случаях:

- подачи участником торгов на биржу
заявленияо прекращенииучастия в торгах;

- отзыва (аннулирования) Банком у
участника торгов лицензии на осуществле-
ние банковских операций со средствами
в национальнойи иностраннойвалютах;

- ликвидации или реорганизации
участника торгов как юридическоголица в
случаях и порядке,предусмотренномзако-
нодательствомстраны;

- в некоторыхиных случаях.
Подтверждениемфакта отзыва (аннули-

рования) лицензии на осуществление бан-
ковских операций является письменное
уведомление участника торгов или пись-
менное уведомление Банка, направленное
бирже,содержащееинформациюоб отзыве
(аннулировании) у участника торгов ли-
цензии на осуществление банковских опе-
раций.

Решение оприостановлении, прекраще-
нии или возобновлениидоступа участника
торговк торгамдоводитсядо участникатор-
гов в день принятиятакого решения пись-
меннымуведомлением посредствомлюбых
доступных бирже каналов связи. Участник
торговимеет право направитьна биржу за-
явление о прекращениипроведенияим опе-

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ
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3 письменном виде за подписью руко-
::С:-?::я организации.

I -jучае направления в адрес биржи
~.=-::"':':Т;;~!{OMторгов заявления о прекраще-

__::Jведения им операций прекращение

~'c~__3.данного участника к торгам произ-

--:-:::ябиржей, как правило, начиная с ра-

'::::Е:::'::)дня, следующего за днем поступле-
- э:ее адрес данного заявления.

:::7.АНИЧЕНИЕОБЪЕМОВОПЕРАЦИЙ
,_-~~~crнИКОВТОРГОВ

":r.""1ЯХограничения рисков, связанных
,,::=::,ъшолнением участниками торгов своих

-
с "cZ3;7ельствпо итогам торговой сессии, в ТС

=-:";::;JMYучастнику торгов на основании ин-

: =:;~ации биржи, посредством которой
~~:1?НИКторгов получил доступ к торгам,

-:о.:~''Итывается торговый лимит. Проведе-
.-:?-gчастниками торгов операций возможно
~=::!ЫЮв пределах установленных для них
г,:::;::-овыхлимитов.

Торговый лимит устанавливается участ-
,-C:,:'-r'jторгов В случае предварительного пе-

.::='1i-исленияим на счета биржи денежных
:;:~CTB. Биржа самостоятельно устанавли-
::::.а для своих участников торгов размер де-
-:rжных средств, подлежащих перечислению
':"3.ыимиучастниками торгов на их счета,
::.7акже порядок такого перечисления.

Для участия в торгах по инструменту, лот
.,аторого номинирован в долларах США,

:;:-частникиторгов обеспечивают зачисление
=.енежных средств в долларах СШАна СОот-
зетствующих счетах в расчетных банках на
:оответствующие счета биржи.

В России торговый лимит участника тор-
гов при совершении им операций с доллара-
r.~иСШАна ЕТСопределяется по следующей
формуле:

LmOPZ'=L + LaeпoHup.
$ нетто $ ,
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здесь и далее:

L$'орг.- выраженный в долларах СШАторго-
вый лимит участника торгов для совершения

операций с долларами СШАна ЕТС;

L~епонир,
- выраженный в долларах СШАли-

мит депонирования для совершения операций

с долларами США на ЕТС;

LHeттo - выраженныйв долларах СШАли-
митопераций,установленныйучастнику торгов
биржей для совершенияопераций с долларами
СШАна ЕТС.Данныйлимитравен нулю для всех
участников торгов, кроме тех участников тор-
гов,которымустановлено значение лимитаопе-
раций.

Лимит депонирования участника торгов
определяется следующим образом:

[
тт $ деn.РУб

)
меn. + $

LaeпoHup._ Rceпtr _ D
$ - '€,К$

где Р€ - величина,рассчитываемаяв ходе тор-
гов и определяемаяследующимобразом:

ОФ (п €.1:Od )+
пф (п ~~~Od)+

P€ =пф + 1,5~ф(П€.I:от)+ПФ(П~~от))+ х

y€ Дen.€+---
K€ K€

€Rсепих-,
R:епи

здесь и далее:

Деn.$ - суммаденежныхсредств в долларах
СШАучастника торгов,предварительноперечи-
сленныхна счета биржи;

Деn.руб. - сумма денежных средств в рос-
сийскихрубляхучастникаторгов,предваритель-
но перечисленныхна счета биржи;

К$- коэффициентдля долларовСША;
Деn. € - сумма денежных средств в евро

участника торгов, предварительноперечислен-
ных на счета биржи;

K€ - коэффициентдля евро;
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п €,liod - плановая позиция участника тор-

гов на продажу по инструменту EUR/RUB1_

UTS_TOD, выраженная в евро;

П €,lioт - плановая позиция участника тор-

гов на продажу по инструменту EUR/RUB_

UTS_TOM, выраженная в евро;

П :'iOd - плановая позиция участника тор-

гов на покупку по инструменту EUR/RUB_

UTS_TOD, выраженная в евро;

П ~~ioт - плановая позиция участника тор-
гов на покупку по инструменту EUR/RUB_

UTS_TOM, выраженная в евро;

y€ - выраженные в евро текущие возмож-

ные потери участника торгов;

ОФ(х) - математическая функция, значение
которой определяется следующим образом:

ОФ(х) = абсолютное значение числа х,
если х < О,

или ОФ(х) = О, если х ~ о;

ПФ(х) - математическая функция, значение

которой определяется следующим образом:

ПФ(х) = х, если х > о,

или ПФ(х) = о, если х :::;;О.

и в России, и в Англии участник торгов

имеет право изменить размер торгового ли-
мита, если это предусмотрено внутренними
документами биржи.

ПРОВЕДЕНИЕТОРГОВ

Для торгов долларами США в России опреде-

ляются следующие инструменты:

USDjRUB_UTS_TOD - купля-продажа
денежных средств в долларах США в лотах,

предлагаемая участником торгов на покупку

или продажу за российские рубли в ходе тор-

гов по долларам США за российские рубли со

сроком расчетов в день проведения торгов.

USDjRUB_UTS_TOM - купля-продажа
денежных средств в долларах США в лотах,

1 Здесь и далее
- на примере российских рублей.
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предлагаемая участником торгов на покупку

или продажу за российские рубли в ходе

торгов по долларам США за российские

рубли со сроком расчетов в первый рабочий

день в стране местонахождения расчетного

банка и в Российской Федерации, следую-

щий за днем проведения торгов.

Для торгов долларами США определяются

следующие сделки своп:

SWAP_USDjRUB_UTS_TOD_TOM - сдел-
ка своп, состоящая из одновременной по-

купки и продажи инструмента USDjRUB_

UTS_TOD и продажи и покупки инструмента

USDjRUB_UTS_TOM.

Текущие позиции участников торгов

в долларах США или в российских рублях

по инструменту USDjRUB_UTS_TOD на

момент начала торгов по инструменту

USDjRUB_UTS_TOD равны соответствую-

щим текущим позициям участника в долла-

рах США и(или) в российских рублях на

момент завершения торгов по инструменту

USDjRUB_UTS_TOM, относящемуся к той же

торговой сессии. Как правило, устанавлива-

ются следующие соотношения:

- лот инструментов USDjRUB_UTS_TOD
и USDjRUB_UTS_TOMустанавливается в раз-
мере 1000 (одной тысячи) долларов США;

- лот инструмента для сделок SWAP_USDj
RUB_UTS_TOD_TOMустанавливается в раз-

мере 100000 (ста тысяч) долларов США.
Курс заявок по инструментам USDjRUB_

UTS_TOD и USDjRUB_UTS_TOM и сделкам

SWAP_USDjRUB_UTS_TOD_TOM определяется

с точностью до четвертого знака после запя-

той за 1 доллар США.

ДЛЯ инструментов USDjRUB_UTS_TOD и

USDjRUB_UTS_TOM решением исполнитель-

ного органа биржи по согласованию с Бан-

ком России устанавливается предельное от-
клонение значения курса, указываемого
участникомторгов в заявке,от величины

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ

--



РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

_=:с~альногокурса по доллару США. В от-
: =::-..ьныхслучаях решением исполнительно-
~: ~pгaHa по письменному распоряжению

::Е:-=>{аРоссии предельное отклонение значе-
г-з курса, указываемого участником торгов

"'
з:=.явке,может изменяться в сторону увели-

z=:сзт.

Величина предельного отклонения зна-
CC:=:i:.ткурса, указываемого участником тор-
-:3 В заявке, в отдельных случаях может
--:?анавливаться исполнительным органом
::;:жи также по письменному распоряже-
'-,'-) Банка России.

Значение коэффициента К$ дЛЯучастни-
:3 ?оргов для торговой сессии по долларам

:~ за российские рубли устанавливается

::==rением исполнительного органа биржи
:::: согласованию с Банком России.

Биржа вправе принять решение об юме-
-,=~о{Иикоэффициента К$ непосредственно в

:=::деторгов. В этом случае биржа объявляет
::хнический перерьщ в ходе которого сни-

"З.ются все активные заявки участников
:::J;JIfOBв ТС,после чего в ТСустанавливается

==:JBoeзначение коэффициента К$ и произво-
=.:~ll'сярасчет новых значений торговых ли-
cC~TOBучастников торгов.

Если после завершения перерасчета зна-
.;:ения торговых лимитов текущая позиция
~~-{астникаторгов по долларам СШАпревы-

=ает торговый лимит, участник торгов дол-
,-{ен либо скорректировать свою позицию

::утем подачи заявки на закрытие позиции,
:::ибопроизвести дополнительное депониро-
зание денежных средств на недостающую
:умму.

Для торгов по евро определяются сле-

~щие инструменты:
EURjRUB_UTS_TOD - купля-продажа

денежных средств в евро в лотах, предлага-
емая участником торгов на покупку или
продажу за российские рубли в ходе торгов
по евро за российские рубли со сроком рас-
четов в день проведения торгов;
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EURjRUB_UTS_TOM - купля-продажа
денежных средств в евро в лотах, предлага-
емая участником торгов на покупку или
продажу за российские рубли в ходе торгов

по евро за российские рубли со сроком рас-
четов в первый рабочий день в стране ме-
стонахождения расчетного банка и в Рос-
сийской Федерации, следующий за днем про-
ведения торгов.

Для торгов по евро определяются сле-
дующие сделки своп:

SWAP_EURjRUB_UТS_TOD_TOM- сделка
своп, состоящая из одновременной покупки
и продажи инструмента EUR/RUB_UTS_TOD
и продажи или покупки инструмента
EUR/RUB_UTS_TOM.

Текущие позиции участников торгов в ев-
ро или в российских рублях по инструменту

EUR/RUB_UTS_TODна моментначала торгов
по инструменту EURjRUB_UTS_TODравны
соответствующим текущим позициям участ-
ника в евро или в российских рублях на мо-
мент завершения торгов по инструменту
EURjRUB_UTS_TOM,относящемусяк той же
торговой сессии.

Здесь из практики биржевой торговли
можно вывести следующие соотношения:

- лот инструмента EURjRUB_UTS_TOD
и EURjRUB_UTS_TOMустанавливаетсяв раз-
мере 1000 (одной тысячи) евро;

- лотинструментадлясделокSWAP_EURj
RUB_UTS_TOD_TOMустанавливается в раз-
мере 100 000 (ста тысяч) евро.

Курс заявок по инструментамEURjRUB_

UTS_TOD и EURjRUB_UTS_TOM и сделкам
SWAP_EURjRUB_UTS_TOD_TOMопределяется
с точностью до четвертого знака после запя-
той за 1 евро.

Для инструментов EURjRUB_UTS_TODи
EURjRUB_UTS_TOMрешениемисполнитель-
ного органа биржи по согласованию с Бан-
ком России устанавливается предельное от-
клонение значения курса, указываемого
участником торгов в заявке, от величины
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центрального курса по евро. В отдельных
случаях решением исполнительного органа
биржи по письменному распоряжению Бан-
ка России предельное отклонение значения
курса, указываемого участником торгов

в заявке, может изменяться в сторону увели-
чения.

Величина предельного отклонения зна-
чения курса, указываемого участником тор-
гов в заявке, в отдельных случаях может так-
же устанавливаться исполнительным орга-
ном биржи по письменному распоряжению
Банка России.

При этом значение коэффициента K€ для
участников торгов торговой сессии по евро
за российские рубли устанавливается реше-
нием исполнительного органа по согласова-
нию с Банком России. Биржа вправе принять
решение об изменении коэффициента K€
непосредственно в ходе торгов. В этом слу-
чае биржа объявляет технический перерыв,
в ходе которого снимаются все активные за-
явки участников торгов в те, после чего в те
устанавливается новое значение коэффици-
ента K€ и производится расчет новых значе-
ний торговых лимитов участников торгов.

Если после завершения перерасчета зна-
чения торговых лимитов текущая позиция
участника торгов по евро превышает торго-
вый лимит, участник торгов должен либо
скорректировать свою позицию путем пода-
чи заявки на закрытие позиции, либо произ-
вести дополнительное депонирование де-
нежных средств на недостающую сумму.

ПОРЯДОКЗАКЛЮЧЕНИЯСДЕЛОК
НАТОРГАХ

Такой порядок является практически иден-
тичным во многих странах мира, в том числе
в России и Англии. Перед началом торгов
производится аутентификация трейдеров.
При этом в те вводятся личный код трейдера

Зб

и пароль. Пароль устанавливается непосред-
ственно трейдером на его рабочем месте.

Исполнительный орган биржи вводит
в те информацию о суммах предварительно
перечисленных денежных средств, а также
информацию о лимитах операций участни-

ков торгов. На основании этой информации
в те устанавливаются торговые лимиты
участников торгов.

В случае если введенная информация
о валюте и суммах предварительно перечи-
сленных участниками торгов денежных
средств не совпадает с валютой и суммой
денежных средств, предварительно перечи-
сленных на соответствующие счета биржи,
исполнительный орган биржи вправе при-
остановить доступ к торгам всех участников
торгов данной сессии до момента устране-
ния указанного несоответствия.

До начала торгов по каждому инструмен-
ту биржа осуществляет контроль введенных

в те необходимых параметров Ете (время на-
чала и окончания торгов, размер лота, сред-
невзвешенный курс на момент окончания
предыдущих торгов по данному инструмен-
ту, размер предельного отклонения значе-

ния курса).
Также до начала торгов и в ходе торгов

биржа осуществляет взаимодействие с Бан-
ком России, выполняя следующие функции:

- получение и выполнение письменных
распоряжений Банка, касающихся проведе-
ния торгов. Письменные распоряжения пере-
даются по факсу с дублированием по телефо-
ну и последующей передачей оригинала со-
ответствующего письменного распоряжения;

- информирование участников торгов
о полученных распоряжениях Банка.

е момента открытияторгов и после
аутентификации трейдеры имеют право вво-
дить в те заявки на продажу или покупку ин-
струмента, а также снимать и изменять ра-
нее введенные ими неисполненные или
исполненные частично заявки, находящиеся

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ
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'''==;;хеди.При вводе, изменении и снятии
~~}::ё1автоматически фиксируется время.

=:;:14 подаче заявки трейдерыуказывают

-" .:ющиеданные (условиязаявки):·направление заявки: на продажу или
на покупку;·объем- количестволотов;· вид заявки из возможных стандартных

видов;· ?ип заявки из возможных стандартных
?ипов;· в случае лимитированной заявки или
рыночной заявки типа «поставить в
очередь» - предельную цену (курс)
продажи или покупки инструмента,
указываемую в национальной валюте с
точностью, установленной в описании
инструмента.

В ходе торгов для каждого участника
::;proB в те ведется учет изменений двух ви-
:.:113позиций - текущей и плановой. При ре-
::-;,~crpациив те сделки на продажу инстру-
;сента сумма заключенной сделки в ино-

2'ранной валюте вычитается из текущей
=озиции участника торгов в иностранной
'33Люте,относящейся к данному инструмен-
:j, а сумма сделки в национальной валюте

:;обавляется в относящуюся к данному ин-
crpYMeHTYтекущую позицию участника тор-
ров в национальной валюте. При регистра-

ции в те сделки на покупку инструмента
сумма заключенной сделки в иностранной

валюте добавляется в текущую позицию
участника торгов в иностранной валюте, от-
носящуюся к данному инструменту, а сумма
сделки в иностранной валюте вычитается из
относящейся к данному инструменту теку-
щей позиции участника торгов в националь-
ной валюте.

Всякий раз, когда в те регистрируется
сделка, для каждого участника торгов, вы-
ступающего стороной по сделке, в те вычи-
сляется новое значение текущих позиций по
данному инструменту в иностранной и на-
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циональной валютах. Всякий раз, когда
участник торгов вводит в те заявку на по-
купку или продажу инструмента, в те вычи-
сляется для данного участника торгов новое
значение плановых позиций в националь-
ной или иностранной валюте.

При изменении, снятии или отклонении
заявки участника торгов в те вычисляются
новые значения плановых позиций данного
участника торгов в иностранной или нацио-
нальной валюте.

Каждый раз, когда участник торгов вво-
дит в те заявку на покупку или продажу ин-
струмента, в те производится контроль огра-
ничений в ходе Ете по соответствующему
инструменту в зависимости от валюты лота
используемого инструмента.

Если указанный в заявке курс находится
за пределами ограничений предельных от-
клонений курса, установленных в описании
соответствующего инструмента, то заявка
отклоняется.

Каждая заявка автоматически проверя-
ется на наличие в очереди допустимых
встречных заявок. При отсутствии в очере-
ди допустимых встречных заявок вводимая
заявка целиком ставится в очередь до по-
ступления таких заявок или удаляется из те
в зависимости от вида и типа заявки. При
наличии в очереди допустимых встречных
заявок происходит заключение сделок (ис-
полнение заявок) в соответствии со следую-
щей процедурой:

· заключается сделка по вводимой заяв-

ке и первой стоящейв очереди допу-
стимой встречной заявке, поданной
другимучастникомторгов,по цене до-
пустимойвстречнойзаявки;

· объем вводимой заявки уменьшается
на объем сделки;

· объем допустимой встречной заявки
уменьшается на объем сделки;

· сделка считается заключенной в мо-
мент ее регистрации в те.
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Указанные выше этапы повторяются до
тех пор, пока либо вводимая заявка не будет
исполнена полностью, либо не останется ни
одной допустимой встречной заявки.

Если вводимая заявка после заключения
сделок на основании всех допустимых
встречных заявок исполнена не полностью,
то ее остаток ставится в очередь неиспол-
ненных заявок или удаляется из ТСв случае
заявки типа «снять остаток» или наличия в
очереди только встречных заявок, поданных
этим же участником торгов.

При обработке заявки типа «немедленно
или отклонить» указанная процедура при
наличии в очереди допустимых встречных
заявок в объеме, необходимом для ее удо-
влетворения, повторяется до полного испол-
нения вводимой заявки.

Процедура же изменения заявки проис-
ходит в следующем порядке. При полностью
исполненной заявке трейдер информирует-
ся о невозможности ее изменения. Если же
заявка находится в очереди неисполненных
заявок, то изменяемая заявка удаляется из
очереди, меняются отдельные условия заяв-
ки (цена и объем), измененная заявка ста-
вится в очередь как новая.

В свою очередь процедура снятия заявки
происходит в следующем порядке. При пол-
ностью исполненной заявке трейдер инфор-
мируется о невозможности ее снятия. Если
же заявка находится в очереди неисполнен-
ных заявок, то заявка удаляется из очереди.

Участник торгов во время и по итогам
торгов обеспечивается информацией, пре-
доставляемой ему биржей с правом раскры-
тия этой информации клиентам участника
торгов, но без права ее передачи для даль-
нейшего распространения третьим лицам.
При этом участнику предоставляется сле-
дующая информация:

- об очередях неисполненных заявок на
покупку-продажу с указанием совокупного
объема по каждой имеющейся цене;
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- о позицияхданногоучастника торгов
по средствамв национальнойи иностранной
валютах;

- о введенных даннымучастникомтор-
гов заявках на покупку-продажу инстру-
мента;

- о заключенных данным участником
торгов сделках;

- о ценах заключенных в ходе торгов
сделок на покупку-продажу (минимальной,
максимальной, последней) и об объемах по-
следних заключенных сделок на покупку-
продажу;

- о максимальных ценах заявок на по-
купку и минимальных на продажу, введенных

в ТСс начала торгов и по текущий момент;

- о размере торгового лимита и теку-
щем размере возможных потерь;

- о текущем значении средневзвешен-
ного курса;

- об относительном изменении цены
последней заключенной сделки на продажу-
покупку инструмента по сравнению с ценой
предпоследней сделки и ценой закрытия
предыдущих торгов.

После заключения сделки текущая цена
последней сделки и текущее значение сред-
невзвешенного курса автоматически обнов-
ляются. Срок действия заявки, введенной
в ТС, ограничивается временем проведения
торгов. Заявки, не исполненные в ходе тор-
гов, удаляются из ТС.

В ходе торгов участники могут также
заключать сделки своп либо внесистемные
сделки своп. При подаче заявки на заключе-
ние сделки своп трейдеры указывают сле-
дующие данные (условия заявки):

· наименование двух инструментов,
по которымбудет заключатьсясделка
своп;

· направление заявки: продажаили по-
купка;

· объем- количестволотов;
· цену сделки своп.

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ



=;::-;1подаче заявки на заключение внеси-
Щ~~,-С-'I(}Йсделки своп участники торгов до-

- -=.::.;~?ельноуказывают контрагента по

~';::=,~::c'ieлибо список возможных контраген-
~"1::::з числа участников торгов.

:::=.ждая заявка на заключение сделки

'I =:::::ибо заявка на заключение внесистем-
:,целкисвоп вводитсяв ТС толькопосле

-:: :ХCJJжденияпроверки на соответствие
~~овленным ограничениямдля,инстру-
, ""--;:'08,входящих В сделку своп.

:3ходе торгов участники могут заключать
:.~:истемные сделки. Для регистрации вне-

"
~~емной сделки в ТС трейдер каждого

~''::::::::ii'Никадолжен ввести заявку на реги-
:::;::зцию такой сделки, указав следующие

:l::HbIe (условия заявки):·инструмент;
· направление заявки: на продажу или

на покупку;

· объем- количестволотов;· цену (курс) продажи или покупки ин-
струмента;

· контрагента либо список возможных
контрагентов по сделке из числа участ-
ников торгов.

Каждая заявка на регистрацию внеси-
_,:емной сделки с долларами СШАза нацио-

:'=-iШьнуювалюту вводится в ТСтолько после
::рохождения проверки на соответствие
=;::тановленным ограничениям. Заявки на
;:егистрацию внесистемных сделок не вклю-
чаются в очередь заявок. Каждая заявка на
регистрацию внесистемной сделки с евро за
национальную валюту вводится в ТСтолько
после прохождения проверки на соответ-
ствие также установленным ограничениям.
Точно так же заявки на регистрацию внеси-
стемных сделок не включаются в очередь
заявок.

Внесистемная сделка регистрируется при
наличии двух встречных заявок на реги-
страцию внесистемной сделки, содержащих
одинаковые значения объема и курса сдел-
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ки, а также взаимные указания участниками
друг друга в качестве контрагентов по сдел-
ке, в том числе с использованием списка воз-

можных контрагентов.
Всякий раз, когда регистрируется внеси-

стемная сделка, ТСвычисляет новые значе-
ния текущих и плановых позиций в валюте
лота и в сопряженной валюте, а также пла-
новых позиций на покупку и продажу, отно-
сящихся к данному инструменту, для каждой
из сторон, задействованных в сделке. Внеси-
стемная сделка считается заключенной в мо-
мент ее регистрации в ТС.

Внесистемная сделка своп регистрирует-
ся при наличии двух встречных заявок на
заключение внесистемной сделки своп по
одним Итем же инструментам и содержащих
одинаковые значения объема и цены сделки
своп, а также взаимные указания участника-
ми друг друга в качестве контрагентов по
сделке либо с использованием списка воз-
можных контрагентов по сделке.

Всякий раз, когда регистрируется сделка
своп либо регистрируется внесистемная
сделкасвоп,ТС вычисляетновыезначения
текущих и плановых позиций в иностранной
валюте и национальной валюте, относящих-
ся к инструментам, указанными участника-
ми торгов.

При регистрации сделки своп покупка-
продажа текущая позиция участника тор-
гов в иностранной валюте по инструменту
с более ранней датой валютирования увели-
чивается, а текущая позиция в иностранной
валюте по инструменту с более поздней
датой валютирования уменьшается на ту же
величину. Текущая позиция в национальной
валюте по инструменту с более ранней да-
той валютирования уменьшается на величи-
ну изменения текущих позиций в иностран-

ной валюте, пересчитанную в национальную
валюту по базовому курсу сделки своп. Теку-
щая позиция в национальной валюте по ин-
струменту с более поздней датой валютиро-
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вания увеличивается на величину измене-
ниятекущейпозициив иностраннойвалюте,
пересчитанную в национальнуювалюту по
итоговомукурсу сделки своп.

При заключении сделки своп продажа-
покупка текущая позиция участника тор-
гов в иностраннойвалюте по инструменту
с более ранней датой валютированияуме-
ньшается, а текущая позиция в иностран-
ной валюте по инструменту с более поз-
дней датой валютирования увеличивается
на ту же величину. Текущаяпозицияв на-
циональнойвалюте по инструментус более
ранней датой валютированияувеличивает-
ся на величину изменения текущей пози-
ции в иностраннойвалюте, пересчитанную
в сопряженнуювалюту по базовому курсу
сделки своп. Текущаяпозицияв националь-
ной валюте по инструменту с более поз-
дней датой валютированияуменьшаетсяна
величину изменения текущей позиции в
иностраннойвалюте, пересчитанную в со-
пряжемную валюту по итоговому курсу
сделки своп.

Участникуторговв ходе заключениясде-
лок своп предоставляется следующая ин-
формация:

- об очередяхнеисполненныхзаявокна
заключение сделок своп на покупку-прода-
жу с указаниемсовокупногообъемапо каж-
дой имеющейсяцене сделки своп;

- о введенныхданнымучастникомтор-
гов заявкахна заключениесделок своп;

- о заключенных данным участником
торговсделках своп;

- о ценах заключенных в ходе торгов
сделок своп (минимальной,максимальной,
последней) и об объемахпоследней заклю-
ченной сделки своп;

- о максимальныхценах заявок на за-
ключение сделок своп на покупку и мини-
мальныхценах заявокна заключениесделок
своп на продажу,введенных в те с начала
торгови по текущиймомент;
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- о текущем значении средневзвешен-
ной цены сделок своп;

- об относительном изменении цены
последней заключенной сделки своп по
сравнению с ценой предпоследней сделки
своп и ценой закрытия предыдущих торгов.

В случае технического сбоя на рабочем
месте участника торгов он информирует об
этом по имеющимся в его распоряжении
средствам связи уполномоченного предста-
вителя биржи, поручая ему либо аннулиро-
вать, либо оставить в очереди ранее введен-
ные участником торгов заявки. Уполномо-
ченный представитель биржи обязан
выполнить указанные поручения участника
торгов, после чего проинформировать его об

этом по имеющимся в распоряжении сред-
ствам связи. Если работоспособность рабо-
чего места может быть восстановлена участ-
ником торгов самостоятельно, то он может
повторно войти в те.

Расчеты по сделкам, заключенным до
технического сбоя, а также по сделкам, за-
ключенным после технического сбоя, в слу-
чае оставления в очереди поданных ранее
участником торгов заявок осуществляются
в общем порядке.

При техническом сбое те торги приоста-
навливаются. Решение о приостановлении
торгов, а также об их возобновлении прини-
мает исполнительный орган биржи по со-
гласованию с Банком. При этом происходит
проверка целостности данных о торгах, на-
ходящихся в те, и оценивается возможность
дальнейшего их проведения. Если после тех-
нического сбоя те ее работоспособность мо-
жет быть восстановлена в течение 30 минут,
торги возобновляются и трейдеры снова вы-
полняют все необходимые для повторного
входа в те процедуры. В случае возобновле-
ния торгов время их окончания не изменя-
ется, если иное не согласовано с Банком.

Если после технического сбоя те ее рабо-

тоспособность не может быть восстановлена

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ
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т::~аrnе ЗО минут, исполнительный орган
:;: -~~объявляет торги законченными. Если

~. =:'~Mрезультаты торгов сохранились на
~.:"!DHHbIXносителях и целостность дан-

-"С :.-:~нарушена, биржа информирует всех
'l::;;:t~ШОВ торгов об окончании торгов по
.::;;,='С'}из имеющихся возможных каналов

.~~l'. Расчеты производятся по результатам
:;:~:з, зарегистрированным до техническо-

:':::я те.
:: ::'"1учаенарушения целостности данных

-=:,ери информации о торгах, исключаю-

=2 3:!DЗМОЖНОСТЬих восстановления, испол-
~='JЪныйорган биржи по согласованию с

~~'.::1r>~принимает решение опризнании
.:::~ результатов торгов недействительны-

:::ри этом никаких расчетов по результа-
:'!DprOBне производится.

3 Англии во всех случаях технических

==3те по письменному запросу участника
"': ;::-::1Збиржей выдается справка о техниче-

='"сбое те. в случае приостановления тор-
с:! 5;~ржапо письменному запросу участни-

1. :'::1рГОВвыдает справку о приостановле-

';-DРГОВ.
:;-частникиторгов имеют право заклю-

~I';.: сделки с инструментами USDjRUB_

"
.::_'iЮD и USDjRUB_UTS_TOM, а также заклю-

'.1';::0сделки SWAP_USDjRUB_UTS_TOD_TOM

'": ;"\1[)в пределах торговых лимитов.

3!:Який раз, когда участник торгов биржи
сд::;;ит в те заявку на покупку или продажу

::.:::рументаUSDjRUB_UTS_TODили инстру-
=:~a USDjRUB_UTS_TOM(за исключением

..~-::зкина закрытие позиции), в те произво-

:::О::'а!.одновременная проверка выполнения
::::;:wющих условий:

11) Оф (п $~i~d) + пф (п ~,~~d) +

+ 1,5~Ф(П$~i~т)+пф(п~,~~т))~
У

< Lторг._-.!..- $ ,

К$

2)
2

У$ ~ - х L~ОРг.Х К$'З

,
2007 (20)

------

где У$ - выраженныев долларахСШАтекущие
возможные потери участника торгов, рассчитан-

ные следующим образом:

(
T$'tod

) (

T$,toт

)
У =Оф T$,tod+~ +ОФ T$,toт +~$ usd

R
avg usd Ravg'
rod roт

здесь и далее:
Tu$;~nstr- текущаяпозицияучастника торгов

в долларахСШАпосоответствующемуинструмен-
ту (Т $,iпstr

Принимает значения Т $,tDdИ Т
$,tDm).usd usd usd,

Т,;tпstr- текущая позиция участника торгов
в национальной валюте по соответствующему
инструменту (Т~~пstrпринимает значения Т~:Dd

и T$,tDm).rиЬ ,
R~:!- текущеезначение средневзвешенного

курса по инструменту USDjRUB_UТS_TOD;

R~:~ - текущее значение средневзвешенно-
го курса по инструменту USDjRUB_UTS _ТОМ.

Всякий раз, когда участник торгов вводит
в те заявку на покупку или продажу инстру-
мента USDjRUB_UTS_TODили инструмента
USDjRUB_UTS_TOM(за исключениемзаявки
на закрытие позиции), в те производится од-
новременная проверка выполнения следую-
щих условий:

1) для участника торгов, которому уста-

новлен лимит операций, выполняются сле-
дующие проверки:

оф{П$,sеll)+ 15 х оф{П$,sеll ) < Lторг. _ У$.
\:tod ' \:toт - $ к'$

пф{п $,ЬИУ)+ 15 х пф{п$,ЬИУ) < Lторг. _ У$ .
\:tod ' \:toт - $ к'$

2
У < - х Lторг. х К .

$-з $ $'

2) для участника торгов, которому не

установлен лимит операций, выполняются
следующие проверки:

ОФ(П$,еi~d)+ПФ(П~,~~d)+1,5х

'оф{пsеll ) + пф {пьuу )~ < Lторг. _ У$ .х ~ \: $,toт \: $,toт
'J - $ К '

2
$

У$ ~ - х L~ОРг.х К$ .
З

41



РЕГУЛИРОВАНИЕ МЕЖДУНАРОДНЫХ ОПЕРАЦИЙ

Всякий раз, когда участник торгов, кото-
рому установлен лимит операций, вводит в

те заявку на покупку или продажу инстру-
мента USDjRUB_UTS_TODили инструмента
USDjRUB_UTS_TOM(за исключением заявки
на закрытие позиции), в те производится од-
новременная проверка выполнения следую-
щих условий:

[ )
1) "" sell 4 FтuЬ .L.. L..Loss iпstт::; - Fusd + Мах'участ.iпstт 5 R tod

) "" Ьиу 4
[

FТUb

)
.2 L.. L.. Loss iпstт ::; - F usd + Мах'участ.iпstт 5 Rtod

где .L - обозначение операции суммирова-mstr
ния по инструментам USDjRUB_UTS_TODи
USDjRUB_UТS_TOM;

L - обозначение операции суммирова-учасm.
ния по всем участникам торгов, которым устано-

влен лимит операций;

Fusd - фонд покрытия рисков В долларах

США,созданный участниками торгов, в соответ-

ствии с внутренними документами биржи;

FrиЬ- фонд покрытия рисков В российских

рублях, созданный биржей, в соответствии с ее

внутренними документами;

Rr:.~cт.- средневзвешенный курс участника

по инструменту,рассчитанный следующимобразом:

т $.instr
R

участ.
=~ если Т$.instr

*
О.

mstr
т $.instr'

usd
'usd

L sell L
Ьиуossinstr, ossinstr- оценка текущих воз-

можныхпотерь участника торгов при продаже-
покупке инструмент~рассчитанная в долларах
США следующим образом:

(
Rучаст.

]
Loss sell

=т
sel/.instr х ПФ 1- ~mstr Iim

R Мах
'instr

если T~~~nstr< о;

в случае если Tus$'d
tod= О, то При L - Одепонирования -

И T$.tod
< О LossseII =оф

(
Т~~Оd

J
'rиЬ

'
tod Мах

'Rtod

T$.tom О Ltom О

: ~л::: :СЛ:оss:~/
=

=о~
[
~~Р~

J

И

.
депонирования =

тub
'

tom Мах
'Rtom
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(
Rучаст.

]
LossbUy -

Tbuy.instr ПФ ~-1instr- Iim Х Мт 'Rinstr
если Т instr

> О.usd
'

в случае если Tu
$
s'd

tod= О, то При L - Одепонирования-

И T$.tod
< О Loss

Ьиу
=оф

(
Т~~Оd

]
.

rиЬ
'

tod RMin 'tod

Т$.tom О Ltom О

: ~л::: :СЛ:оssи::у
=

=о~
[
~~;~и

J

депонирования =

rиЬ
'

tom RMin'tom

R ~ R ~ jгде instr
'

instr - оценки минимального макси-

мального значения предельного отклонения курса

вводимой заявки по инструменту. Rr;,~~и Rr;,:,

принимают соответственно следующие значения

RMin R Min R Max R Max
tod' tom И tod' tom Ирассчитываются следу-

ющим образом:

R Min R $

[

1
К$

~

tod = сепи - 2 '

Мах $ К$ .
Rtod =Rсепи 1 + 2 '

( )
2

Min $ К$
Rtom=Rсепи 1 - 2 '

( )
2

Мах $ К$.
Rtom = R сепи 1 + 2 '

Lдепонирования - лимитдепонированияучаст-
ника торгов;

Ltom
депонирования - часть лимита депонирования

участника, которая может быть использована им

для совершения операций по инструменту

USDjRUB_UTS_TOM, рассчитанная следующим об-

разом:

L ~е~онирования = ОФ ~bs Q'u~Jod) - Lдепонирования ),

где abs(x) - функция,значение которойравно

величине абсолютногозначенияпеременной;
T~l.instr,T8:';nstr- текущаяпозицияучаст-

ника на продажу-покупку«в лимите нетто-опе-
раций» по соответствующемуинструменту,рас-

считаннаяследующимобразом:

Тsell.tod ОФflT$.tod L ) Т$ tod
lim = ~usd + депонирования,если u;d < о;

т buy.tod- ОФ(L Т$.tod) если т
$.tod

> О.Iim - ~ депонирования- usd' usd'

т~еп.tоm=оф{т$.tоm+Ltоm ) если T$.tom<o'Iim ~usd депонирования
'

usd
'

Тbuy.tom- ОФ"L
tom Т$.tom) Т$.tom ОIim - ~ депонирования- usd ,если usd > .
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:3 случае если условия проверки не вы-

- =~ются, Банк на основании соответ-
"'~ о' 1Jiщейинформации,полученной из ТС,

=-=-1'право направить бирже письменное

-" :::::Jряжение о единовременном уменьше-
::имита операций участников торгов, ко-

""'~;~.~установлен лимит операций. Распо-
-"'-"'::ниео единовременном уменьшении ли-
~'?3. операций участников торгов, которым
:"':З...'iовленлимит операций, может яыть на-

.~=.3ленобирже Банком.
;'icrIOлнительный орган биржи после по-

---с:ения соответствующего письменного
-i:::оряжения Банка принимаетрешение о
~~'З:овременномуменьшении лимита опера-

-~': участников торгов, которым установлен
~,,~~Tопераций, до величины минимального

_::::.чениялимита операций, который может

::::-::ъустановлен, при соблюдении условий

-:;:::Jверки.
В случае если условия проверки не вы-

~:.'1НЯютсяи при проведении расчетов бир-
,-?Й выявилась недостаточность денежных

::;едств для завершения расчетов, вызван-
,::::.я.неисполнением участником торгов, ко-

с:;JOму установлен лимит операций, своих
:5язательств, биржа вправе использовать

::'1Я завершения расчетов средства фонда
::::жрытиярисков, созданного в соответствии
: внутренними документами каждой отдель-
::::0взятой биржи. Биржа вправе использо-
:::атьсредства резервных фондов, сформиро-
~aнHЫXза счет собственных средств, с со-
5nюдением процедуры и очередности
;rасходования средств, установленной вну-
'?ренними документами биржи.

В случае расходования средств фонда
:rокрытия рисков, а также в случае исполь-
зования средств резервных денежных фон-
дов недобросовестный участник торгов обя-
зан возместить бирже сумму денежных
средств, израсходованную из фонда покры-
тия рисков или резервных денежных фон-
дов, использованных для завершения расче-

4/2007 (20)
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тов, В связи С неисполнением таким участ-
ником торгов своих обязательств по итогам
торгов.

Перед началом торгов по инструмен-
ту USD/RUB_UTS_TODпроизводитсяпровер-
ка с учетом значений плановых пози-
ций участников торгов по инструменту
USD/RUB_UTS_TODи значений торговыхли-
митов участников торгов на момент начала
торгов по инструменту USDjRUB_UTS_TOD.
В случае если условия проверки не выпол-
няются, исполнительный орган по письмен-
ному распоряжению Банка вправе принять
решение о единовременном уменьшении
лимита операций участников торгов, кото-
рым установлен лимит операций, до вели-
чины минимального значения при соблюде-
нии условий проверки.

Кроме того, в России участники торгов
имеют право заключать сделки с инструмен-
тамиEURjRUB_UТS_ТODи EURjRUB_UTS_TOM,

а также заключать сделки SWAP_EURjRUB_

UTS_ТOD_ТOMтольков пределахустановлен-
ных им торговых лимитов. Всякий раз, когда
участник торгов МВБили участник торгов ад-
МИНJ.1страторавводит в ТСзаявку на покупку
или продажу инструмента EURjRUB_UTS_TOD
или инструмента EURjRUB_UТS_TOM(за ис-
ключением заявки на закрытие позиции),в ТС
производится одновременная проверка вы-
полнения следующих условий:

1) ОФ(П€,liОd)+ ПФ(П~~~Оd)+ 1,5 х

х ~Ф(П€,liот) + ПФ(П~~~От))~

< Lтopz._ y€.
- € 'K€

22) У <_ - х
тторг. К€

3 J...€ Х
€'

где L~oPZ.- торговый лимит участника торгов на

ЕТС(евро за национальную валюту);

y€ - выраженные в евро текущие возмож-
ные потери участника торгов, рассчитанные сле-

дующим образом:
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(
T€,tOd

J (
T€'tOт

]
у =ОФ T€,tod+~ +ОФ T€,toт+~€ еит Ravg еи. Ravg'

tod toт

здесь и далее:
Te~/пstr- текущаяпозицияучастника торгов

в евро по соответствующему инструменту
(Т €,iпstr Принимает значения Т €,tod И Т€,toт ).

еит еит еит'

т ;;(,iпstr- текущаяпозицияучастникаторгов
в национальной валюте по соответствующе-
му инструменту (Т;;(,iпstrпринимает значения

Т €,tod И Т €,toт ).
тub тub'

R;::- текущее значение средневзвешенно-

го курса по инструменту EURjRUB_UTS_TOD;

R;:~ - текущее значение средневзвешенно-

го курса по инструменту EURjRUB_UTS_TOM.

ДОКУМЕНТАРНОЕОФОРМЛЕНИЕ
ЗАКЛЮЧЕННЫХСДЕЛОК

в английской биржевой практике по окон-
чании торговой сессии все заключенные
сделки участника торгов отражаются в ре-
естре сделок. Участнику торгов по итогам
каждой торговой сессии по формам, утвер-
жденным решением исполнительного орга-
на биржи, предоставляются выписка из
реестра сделок и операционный лист (по
требованию). Требования и обязательства
участника торгов в иностранной валюте и в
национальной валюте по итогам торговой
сессии оформляются биржевыми свиде-
тельствами.

В биржевом свидетельстве указывается
величина комиссионного вознаграждения,
взимаемого биржей, с указанием суммы
уплачиваемого налога на добавленную сто-
имость. Типовая форма биржевого свиде-
тельства на бумажном носителе утверждает-
ся решением исполнительного органа бир-
жи. Биржевое свидетельство на бумажном
носителе составляется в двух экземплярах и
подписывается уполномоченным представи-
телем биржи. При ЭТОМодин экземпляр ос-
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тается у уполномоченного представителя
биржи, другой может быть передан по тре-
бованию участника торгов трейдеру или
иному уполномоченному представителю
участника торгов.

Участники торгов в соответствии с имею-
щимися соглашениями между участниками
торгов и биржей могут получать от послед-
ней биржевые свидетельства, выписки из
реестров сделок и операционные листы
в виде электронного документа. Форматы
и порядок использования электронных до-
кументов для указанных целей устанавлива-
ются исполнительным органом биржи.
Участник торгов осуществляет перечисле-
ние денежных средств по своим обязатель-
ствам на счета биржи на основании бирже-
вого свидетельства.

Сделки своп отражаются в итоговых до-
кументах как две встречные сделки покупки
и продажи двух инструментов, указанных в
заявках на заключение сделки своп.

Перечисление участником торгов денеж-
ных средств на счета биржи может произво-
диться на основании информации об итогах
торговой сессии, хранящейся в базе данных
ТСи получаемой на удаленном рабочем ме-
сте участника торгов с помощью програм-
мных средств, входящих в комплекс про-
граммно-технического обеспечения удален-
ного рабочего места.

В случае несоответствия данных, полу-
ченных на удаленном рабочем месте участ-
ника торгов, данным, содержащимся в под-
писанном уполномоченным представите-
лем биржи биржевом свидетельстве,
перечисление денежных средств осущест-
вляется на основании биржевого свиде-
тельства.

Перечисление Банком денежных средств
на счета биржи может осуществляться на ос-
новании биржевых свидетельств, а также
данных, полученных Банком на удаленном
рабочем месте.

МЕЖДУНАРОДНЫЕ БАНКОВСКИЕ ОПЕРАЦИИ
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J:еречисление денежных средств участ-
;~ОЗ торгов на счета биржи может также
~:~tlводиться на основании получаемого
:~:;~ржи сообщения, передаваемого посред-
~:::}~ как правило, электронной связи и

:':;m1pyeMoro на основании биржевого сви-
':F::Епьства,с указанием требований и обяза-

'"~=---crвучастника торгов по расчетам с бир-
~~ ~o итогам торговой сессии. В случае
~::!}тветствия данных, содержащихся в со-

.:=~и, полученном участником торгов
~ .:~",eдCTBOMэлектронной связи, данным, со-

:::-::защимся в подписанном уполномочен-

'-'-'" ~редставителем биржи биржевом сви-

:::~':=-"ThСтве,перечисление денежных средств
-::---=+ествляется на основании биржевого

"'I-_=.етельства.

~:РЯДОК ПРОВЕДЕНИЯРАСЧЕТОВ
~:: ИТОГАМТОРГОВ

=::::с:тежив национальной и иностранной
:::'L::-':Иi'ахпо сделкам, заключенным в ходе
oc=:;:::'iDB,осуществляются через счета бир-

~TKpЫTыeв расчетных банках и в ре-
~:зальных расчетных центрах, в порядке

LСЗусловиях, установленных в соглаше-
,,-L::CXс ними и позволяющих своевременно

=':i,-!ествлять расчеты по итогам торговой
:::ии.

"';0 начала торгов участник торгов в уста-
,..:?-:енные сроки должен перечислить де-
.-:::-L.чыесредства в национальной или ино-

~~ой валюте в размере, определенном
=~~"ренними документами биржи на ее
:'~:-r.

~редварительно перечисленные денеж-
-е:::? средства в национальной валюте, не
=:JJКированные для обеспечения обяза-
~=.-ТЫ:ТBучастника торгов, используются для
-:;~ведения расчетов в следующем порядке:

:1)для погашения частично или в полном
.::ъеме обязательств участника торгов, воз-

"
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никших по итогам торгов по инструментам,
где валютой лота является иная, отличная от
доллара СШАи евро валюта, а сопряженной
валютой - национальная валюта;

2) остаток предварительно перечислен-

ных денежных средств участника торгов ис-
пользуется для погашения частично или в
полном объеме обязательств такого участ-
ника торгов, возникших по итогам торгов по
инструментам, где валютой лота является
евро, а сопряженной валютой - националь-

ная валюта;
3) остаток предварительно перечислен-

ных денежных средств участника торгов ис-
пользуется для погашения частично или в
полном объеме обязательств такого участ-
ника торгов, возникших по итогам торгов по
инструментам, где валютой лота является
доллар СШл, а сопряженной валютой - на-
циональная валюта.

Денежные средства в национальной ва-
люте, перечисляемые участником торгов
при проведении расчетов по итогам торгов,

используются в приоритетном порядке для
погашения частично или в полном объеме
обязательств такого участника торгов или
ИВБ, возникших по итогам торгов по ин-
струментам, где валютой лота является евро,

а сопряженной валютой - национальная
валюта.

Датой и временем исполнения биржей
своих обязательств по перечислению де-
нежных средств на счет Банка являются:

- дата и время зачисления расчетными
банками денежных средств, перечисленных
биржей, на указанные Банком счета в слу-
чае перечисления биржей на счет Банка
России денежных средств в иностранной
валюте;

- дата и время списания региональными
расчетными центрами денежных средств со
счетов биржи на счета Банка в случае пере-
числения биржей на счет Банка денежных
средств в национальной валюте.
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ОТВЕТСТВЕННОСТЬУЧАСТНИКОВ
ТОРГОВ

За нарушение биржей сроков расчетов по
обязательствам в иностранной валюте со сто-
роны, не исполнившей свои обязательства,

может быть взыскана неустойка, как правило,
в размере двойной ставки по овердрафту,
взимаемому расчетными банками с биржи от
суммы невыполненных обязательств за каж-
дый день просрочки. Неустойка уплачивает-
ся на дату уплаты неустойки. В случае нару-
шения биржей сроков расчетов по обязатель-
ствам в национальной валюте со стороны, не
исполнившей свои обязательства, также мо-
жет быть взыскана неустойка в России - в
размере двойной текущей ставки рефинанси-
рования Банка России от суммы невыполнен-
ных обязательств за каждый день просрочки.

За нарушение Банком сроков расчетов по
обязательствам в иностранной валюте со
стороны, не исполнившей свои обязатель-
ства, может быть взыскана неустойка в раз-
мере двойной ставки по овердрафту, взима-
емому расчетными банками с биржи, от сум-
мы невыполненных обязательств за каждый
день просрочки. Неустойка уплачивается на
дату уплаты неустойки. В случае нарушения

Банком сроков расчетов по обязательствам в
национальной валюте со стороны, не испол-
нившей свои обязательства, может быть взы-
скана неустойка в размере двойной текущей
ставки рефинансирования Банка России от
суммы невыполненных обязательств за каж-
дый день просрочки - для российских бирж.
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За нарушение биржей установленных
сроков расчетов по обязательствам в ино-
странной валюте перед участниками торгов
участники торгов имеют право взыскать с
биржи неустойку в размере двойной ставки
по овердрафту, взимаемому расчетными
банками с биржи, от суммы невыполненных
обязательств за каждый день просрочки. Не-
устойка уплачивается на дату уплаты не-
устойки. В случае нарушения биржей сро-
ков расчетов по обязательствам в нацио-
нальной валюте перед участниками торгов
участники торгов имеют право взыскать с
биржи неустойку в размере двойной теку-
щей ставки рефинансирования Банка России
от суммы невыполненных обязательств за
каждый день просрочки - для российских
бирж.

В свою очередь за нарушение участником
торгов сроков расчетов по обязательствам в
иностранной валюте биржа имеет право
взыскать с такого участника торгов неустой-
ку в размере двойной ставки по овердрафту,
взимаемому расчетными банками с биржи,
от суммы невыполненных обязательств за
каждый день просрочки. Неустойка уплачи-
вается на дату уплаты неустойки. В случае
нарушения участником торгов установлен-
ных сроков расчетов по обязательствам в
национальной валюте, биржа также имеет
право взыскать с такого участника торгов
неустойку (для бирж в России) в размере
двойной текущей ставки рефинансирования
Банка России от суммы невыполненных обя-
зательств за каждый день просрочки. IВ
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