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Основные признаки:

 Листинг на Гонконгской фондовой бирже
(HKEx);

 Как минимум, 30% акций принадлежит
государственным (муниципальным)
предприятиям материкового Китая;

 Компания зарегистрирована за пределами
материкового Китая;

 Холдинг, оперирующий в различных сферах
экономики.
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 Существенное пополнение бюджета от
IPO;

 Возможность дальнейшего развития
инфраструктуры за счет привлеченных
средств;

 Борьба с коррупцией («сращиванием
бизнеса и государства»);

 Удачный маркетинговый ход.
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 Рыночная капитализация 3 млрд. долларов 
(24 место среди Red chips);

 Конечный владелец - Guangdong Holdings 
Limited (60,60% акций) – государственная 
компания провинции Гуандун.
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 Основные направления деятельности:
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Дополнительные признаки:

•Высокая степень интернационализации;
•Широкий спектр инвесторов, в том числе
– частных;
•Правовая система, базирующаяся на
English common law;
•Доля иностранных компаний на
сегодняшний день невелика.
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Компания вышла на Гонконгскую
фондовую биржу в январе 2010
года. Размер привлеченного
капитала составил 2,24 млрд.
долларов (размещено 10,6% акций).
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 Финансовые тесты:
 Profit test;
 Market Cap / Revenue Test;
 Market Cap / Revenue / Cashflow test.

 Free float 25 % акций (при высокой капитализации 
– от 15% до 25%);

 Минимум 300 акционеров;
 Наличие полугодовой и годовой отчетности;
 Стабильность владения и управленческой 

команды;
 Минимум три независимых директора (желательно 

включить местных).
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 Россия не входит в список авторизованных 
юрисдикций на HKEx;

 Офшор – не только «налоговая гавань»;

 Целевые требования к офшору для 
российских компаний:

 Престижность;

 Низкий уровень налогообложения;

 Близость к финансовым центрам.
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Авторизованные юрисдикции:
•Австралия;
•Бразилия;
•БВО;
•Канада (Британская Колумбия, Онтарио);
•Кипр,
•Франция,
•Германия,
•Остров Мэн;
•Италия;
•Япония;
•Джерси;
•Люксембург;
•Сингапур;
•Великобритания;
•США 13среда, 13 апреля 2011 г.



Создание регионального холдинга путем 
консолидации активов, принадлежащих 

субъекту РФ

White chips©
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 Повышение инвестиционной
привлекательности субъекта РФ;

 Повышение известности и узнаваемости
региона как в России, так и за рубежом;

 Повышение прозрачности ведения бизнеса,
взаимоотношений бизнеса и власти;

 Внедрение рыночных механизмов в
управление государственными компаниями,
повышение эффективности.
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White chips© - торгующиеся на ведущих биржах мира акции региональной
холдинговой компании, владеющей внесенными в нее региональными
активами.

Blue chips – акции наиболее крупных, ликвидных и надёжных компаний со
стабильными показателями получаемых доходов и выплачиваемых
дивидендов

Red chips – акции компаний КНР, торгующиеся на Гонконгской фондовой
бирже, преимущественно принадлежащих и контролирующихся
государственными или муниципальными структурами
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Зарегистрированная в 2003 году региональная 
компания (Приволжский ФО):

 100% акций в собственности субъекта РФ;
 Интересы (в т.ч. контрольные пакеты акций 

компаний) в следующих секторах экономики:
 Коммерческий банк;
 Нефтяной бизнес (ряд компаний);
 Телекоммуникации;
 Фармацевтика;
 Строительство.

 В течение семи лет ведется отчетность по МСФО;
 Прибыль (2010) – 57 675 млрд. рублей;
 Уставной капитал – 54 266 млрд. рублей 

(номинальная стоимость акции – 100 000 рублей).
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Компания

Компания

Компания Компания

Компания

Компания

Компания

Компания Компания

Компания

КомпанияКомпания

Холдинг (ОАО) Биржа 
(HKEX, Shanghai, 

Singapore, 
ММВБ, RTS)

Акции

Пакеты акций в предприятиях региона в
различных отраслях экономики
(телекоммуникации, нефтегазовая сфера,
нефтехимия, пищевая промышленность
и сельское хозяйство и др.)

100% собственность

Предполагаемая структура компании

Этап I

• Составление списка активов 
для передачи в холдинг с 
учетом приоритетов 
Стратегии развития 

Этап II

• Due diligence активов и 
перечня компаний и 
подготовка схемы сделки

Этап III

• Создание компании и ее 
структурирование для целей 
дальнейшего IPO

Создание компании 

Источники:
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1. Согласование проф. 
участников

2. Согласование графика работ

3. Начало правового Due 
Diligence

4. Подготовка к проведению 
аудита

5. Начало работы над 
проспектом

Стартовое совещание Подача заявления А-1 Слушания на SEHK 

Печать предварительного проспекта эмиссии

Одобрение SEHK о допуске ценных бумаг

Завершение проверки

Массовая печать проспекта

Старт публичной оферты

Реструктуризация компании

Драфт вопросника для директоров и менеджмента

Комплексная юридическая проверка бизнеса

Аудит и формирование прогнозных 
отчетов завершено

SEHK/SFC Обзор и комментарии

Расчеты 

Совещание аналитиков (результаты исследований)

Публикация исследований и начало “blackout”

Брифинг членов синдиката

Определение цены

IPO pre-marketing

IPO roadshow

Листинг

1. Завершение аудита отчета 
за 3 года и первичный 
драфт отчета MD & A 

2. Согласование проекта 
проспекта эмиссии

3. Согласование заявления 
на проведение листинга

1. Размещение 
предварительного 
проспекта  эмиссии

2. Общее обсуждение  
предварительного 
проспекта

3. Проведение road 
shows для 
инвесторов
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 Интересы в азиатском регионе: планы
расширения бизнеса, взаимные интересы;

 Политическое решение разместить от 15%
акций в free float;

 Организационно-правовая форма ГУП (МУП)
– необходима реорганизация;

 Необходимо исключить конфликт интересов
представителей власти и управленческой
команды создаваемой компании.

21среда, 13 апреля 2011 г.




