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Â ðàáîòå ñäåëàíà ïîïûòêà ïðîâåðèòü ãèïîòåçó î âîçíèêíîâåíèè îò-

ðèöàòåëüíîé ñâÿçè ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â Ðîññèè â ïåðèîä 
2000–2010 ãã. Àíàëèç øåñòè ðàçëè÷íûõ ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè ïîçâîëÿ-
åò ãîâîðèòü î ïîÿâëåíèè îòðèöàòåëüíîé çàâèñèìîñòè ìåæäó èíôëÿöèåé è 
áåçðàáîòèöåé äëÿ âñåõ èíäåêñîâ íà÷èíàÿ ñî âòîðîé ïîëîâèíû 2000-õ ãîäîâ. 
Ïîëó÷åíû îöåíêè åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû äëÿ Ðîññèè è îöåí-
êè âëèÿíèÿ îòêëîíåíèÿ áåçðàáîòèöû îò ýòîãî óðîâíÿ íà öåíû è çàðàáîò-
íóþ ïëàòó. Ðåçóëüòàòû, ðàññ÷èòàííûå ïî ðàçëè÷íûì ìåðàì èíôëÿöèè, 
ñîãëàñóþòñÿ êàê ìåæäó ñîáîé, òàê è ñ ðåçóëüòàòàìè äðóãèõ èññëåäîâà-
òåëåé. Îáíàðóæåííàÿ ñâÿçü áåçðàáîòèöû è öåí ìîæåò ãîâîðèòü î êà÷å-
ñòâåííîì èçìåíåíèè ðîññèéñêîãî ðûíêà òðóäà è î åãî ïîñòåïåííîì ïåðå-
õîäå ê çàïàäíîé ìîäåëè. 
 
 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðèâàÿ Ôèëëèïñà; ìîäåëü Ãîðäîíà; NAIRU; ðûíîê òðóäà. 
 

1. Ââåäåíèå 
 
Ñ ìîìåíòà ñâîåãî îáíàðóæåíèÿ (ñì. [20]) îòðèöàòåëüíàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó 

òåìïîì ðîñòà çàðïëàòû è áåçðàáîòèöåé – òàê íàçûâàåìàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà – èãðàëà 
âàæíóþ ðîëü â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ìîäåëèðîâàíèè. Ñóùåñòâîâàíèå òàêîé ñâÿçè îç-
íà÷àåò, ÷òî íîìèíàëüíûå ïîêàçàòåëè, òàêèå êàê öåíû, ñâÿçàíû, ïî êðàéíåé ìåðå â 
êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ñ ðåàëüíûìè, íàïðèìåð, ÂÂÏ èëè áåçðàáîòèöåé. Ïîíèìà-
íèå âçàèìîñâÿçè ìåæäó öåíàìè è ïîêàçàòåëÿìè äåëîâîé àêòèâíîñòè êðàéíå íåîáõî-
äèìî äëÿ âûðàáîòêè âçâåøåííîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, óïðàâëåíèÿ äèíàìèêîé öåí è 
ñòàáèëèçàöèè ÂÂÏ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò íåñêîëüêî òåîðèé, îáúÿñíÿþùèõ 
íà ìèêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå êðèâóþ Ôèëëèïñà. Íåêîòîðûå èç íèõ èñïîëüçóþòñÿ 
ïðè ñîçäàíèè ìîäåëåé îáùåãî ðàâíîâåñèÿ â ýêîíîìèêå äëÿ öåëåé àíàëèçà ïîëèòèêè, 
äðóãèå æå âàðèàíòû ñ óñïåõîì ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè [24].  
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Ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå îáîñíîâàíèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà â ñîâðåìåííîé ëèòåðàòó-
ðå [13] îáû÷íî ñâÿçûâàþò ýòî ÿâëåíèå ñ íàëè÷èåì òàê íàçûâàåìûõ «æåñòêîñòåé» èëè 
«òðåíèé» â ïðîöåññå öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ðûíêàõ òðóäà èëè òîâàðîâ. Ýòè æåñòêîñòè 
íå ïîçâîëÿþò ïðîäàâöàì äåðæàòü â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè öåíû íà îïòèìàëüíîì 
óðîâíå. Íåâîçìîæíîñòü êîððåêòèðîâêè, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðîèç-
âîäèòåëè â îòâåò íà èçìåíåíèÿ âíåøíèõ óñëîâèé ïîäñòðàèâàþò óðîâåíü ñâîåãî ïðåä-
ëîæåíèÿ òîâàðîâ èëè óñëóã âìåñòî èçìåíåíèÿ öåíû íà ýòè áëàãà, ÷òî è ïðèâîäèò ê 
ïîÿâëåíèþ îòðèöàòåëüíîé ñâÿçè ìåæäó ðåàëüíûìè è íîìèíàëüíûìè ïåðåìåííûìè. 

Îòðèöàòåëüíàÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ ñâÿçü óðîâíÿ áåçðàáîòèöû ñ òåìïîì ðîñòà öåí, 
áóäó÷è èçíà÷àëüíî îáíàðóæåííîé íà äàííûõ ïî Âåëèêîáðèòàíèè [20], âïîñëåäñòâèè 
áûëà âûÿâëåíà è â äðóãèõ çàïàäíûõ ñòðàíàõ. Îäíàêî äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè íå áûëî 
îïóáëèêîâàíî ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé ïî Ðîññèè, â êîòîðûõ áûëà áû âèäíà ýòà 
çàâèñèìîñòü. Âîçìîæíî, ÿâëåíèå íå óäàâàëîñü îáíàðóæèòü èç-çà ñèëüíûõ øîêîâ 
ïðåäëîæåíèÿ â êîíöå 1990-õ ãîäîâ, ñîïðîâîæäàþùèõñÿ âûñîêèìè òåìïàìè èíôëÿ-
öèè. Âîçìîæíî òàêæå, ÷òî ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ îòñóòñòâèåì öåíîâûõ æåñòêîñòåé â 
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå êîíöà 1990-õ. Â ïîëüçó âòîðîãî îáúÿñíåíèÿ ãîâîðèò ðàáîòà [5] 
î ñïåöèôèêå ðîññèéñêîé ìîäåëè ðûíêà òðóäà. Ñîãëàñíî ýòîé ìîäåëè, ïîäñòðîéêà ðûí-
êà ê íîâîìó ðàâíîâåñèþ â îòâåò íà âíåøíèå èçìåíåíèÿ ïðîèñõîäèò íå ñòîëüêî çà ñ÷åò 
ñîêðàùåíèÿ ðàáîòíèêîâ, ñêîëüêî çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî 
íåòèïè÷íî äëÿ ðàçâèòûõ ðûíî÷íûõ ýêîíîìèê. 

Ïî õîäó ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé è óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè 
ðûíîê òðóäà â Ðîññèè ïîñòåïåííî èçìåíÿëñÿ. Â ðàáîòå [6] âûñêàçûâàåòñÿ ãèïîòåçà 
î ïåðåõîäå ðîññèéñêîãî ðûíêà òðóäà ê òàê íàçûâàåìîé çàïàäíîé ìîäåëè, õàðàêòåðè-
çóþùåéñÿ ñòàáèëüíîé ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòîé è áåçðàáîòèöåé, ÷óâñòâèòåëüíîé 
ê ñïàäàì â ýêîíîìèêå. Àâòîð íå äàåò îäíîçíà÷íîãî îòâåòà íà âîïðîñ, èçìåíèëàñü ëè 
ñòðóêòóðà ðîññèéñêîãî ðûíêà òðóäà, îí ëèøü ïðèâîäèò äîâîäû â ïîëüçó äâóõ âîç-
ìîæíûõ àëüòåðíàòèâ, îñòàâëÿÿ îòâåò äëÿ áóäóùèõ ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé. Èç-
ìåíåíèå ñòðóêòóðû ðûíêà äîëæíî ïðèâåñòè ê ïîÿâëåíèþ öåíîâûõ æåñòêîñòåé íà 
ðûíêå òðóäà, êîòîðûå è îáóñëàâëèâàþò êðèâóþ Ôèëëèïñà. Îáíàðóæåíèå îòðèöàòåëü-
íîé ñâÿçè ìåæäó òåìïîì ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû è áåçðàáîòèöåé äîëæíî ñâèäåòåëü-
ñòâîâàòü â ïîëüçó ýòîé ãèïîòåçû. 

Öåëüþ íàñòîÿùåé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ ïðîâåðêà ãèïîòåçû î âîçíèêíîâåíèè îòðèöà-
òåëüíîé ñâÿçè ìåæäó èíôëÿöèåé è óðîâíåì áåçðàáîòèöû â Ðîññèè íà ýòàïå ïîñëå çà-
âåðøåíèÿ òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà. Îáíàðóæåíèå òàêîé ñâÿçè ìîæåò ïîìî÷ü ïðè 
ñîçäàíèè ñòðóêòóðíîé ìîäåëè èíôëÿöèè â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå è ïðè ðàçðàáîòêå 
ìåòîäèêè ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè ñ ïîìîùüþ ïåðåìåííûõ äåëîâîé àêòèâíîñòè. 

Â ðàáîòå èññëåäîâàëàñü ìîäèôèêàöèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà ïîä íàçâàíèåì «triangle 
model», ïðåäëîæåííàÿ Ãîðäîíîì [16] è ñ óñïåõîì èñïîëüçîâàâøàÿñÿ âïîñëåäñòâèè, 
íàïðèìåð, â ðàáîòå [24]. Áûëà âûáðàíà ñïåöèôèêàöèÿ ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè, 
êîòîðàÿ çàòåì îöåíèâàëàñü íåëèíåéíûì ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ íà øåñòè 
ðàçëè÷íûõ âðåìåííûõ ðÿäàõ èíôëÿöèè: èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ), áàçîâûé 
ÈÏÖ, èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè (ÈÖÏ), èíäåêñ öåí ïðî-
èçâîäèòåëåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (ÈÖÏ-D), äåôëÿòîð ÂÂÏ è óäåëüíûå 
èçäåðæêè íà òðóä. Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ áåçðàáîòèöû áûë âûáðàí ïîêàçàòåëü, ðàñ-
ñ÷èòàííûé ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ. Âñå èñïîëüçîâàííûå äàííûå – êâàðòàëüíûå. Èññëå-
äîâàíèå îõâàòûâàëî ïåðèîä ñ 1999 ïî 2010 ãã. 

Ãëàâíûì ïîëó÷åííûì â ðàáîòå ðåçóëüòàòîì ÿâëÿåòñÿ îáíàðóæåíèå çíà÷èìîé 
îòðèöàòåëüíîé çàâèñèìîñòè ìåæäó èíôëÿöèåé è óðîâíåì áåçðàáîòèöû äëÿ ïÿòè èç 
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øåñòè èñïîëüçîâàííûõ ïîêàçàòåëåé: ÈÖÏ, äåôëÿòîð ÂÂÏ, ÈÏÖ, ÁÈÏÖ è óäåëüíûõ 
èçäåðæåê íà òðóä. Êîýôôèöèåíò, îòðàæàþùèé çàâèñèìîñòü ÈÏÖ-D è áåçðàáîòèöû, 
òàêæå îêàçàëñÿ îòðèöàòåëüíûì, õîòÿ è ñòàòèñòè÷åñêè íåçíà÷èìûì. Áûëî òàêæå îá-
íàðóæåíî, ÷òî ñâÿçü ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé îêàçàëàñü íå ïîñòîÿííîé âî 
âðåìåíè, ò.å. íàáëþäàåòñÿ ñòðóêòóðíûé ñäâèã â êîýôôèöèåíòàõ. Ïðè ïîìîùè òåñòà 
Êâàíäòà – Ýíäðþñà áûëè ïîëó÷åíû îöåíêè äàòû ýòîãî ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà. Îí 
ïðîèçîøåë â èíòåðâàëå 2003–2007 ãã.  

Â ðàáîòå ïîëó÷åíû îöåíêè óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, íå óñêîðÿþùåãî èíôëÿöèþ 
(NAIRU) äëÿ Ðîññèè, ñîãëàñóþùèåñÿ ñ ðåçóëüòàòàìè äðóãèõ èññëåäîâàòåëåé [3], è 
îöåíêè âëèÿíèÿ áåçðàáîòèöû íà èíôëÿöèþ. Ñòðóêòóðíûé ñäâèã â êîýôôèöèåíòàõ, 
ïî-âèäèìîìó, ñâÿçàí ñ èçìåíåíèåì åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â òå÷åíèå ïî-
ñëåäíèõ äåñÿòè ëåò. 

Âçãëÿä íà äàííûå ïî èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöå â Ðîññèè ñ òî÷êè çðåíèÿ îá-
íàðóæåííîé êðèâîé Ôèëëèïñà ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î ïåðåãðåâå ýêîíîìèêè â êîíöå 
2007 ã. – íà÷àëå 2008 ã. Ñîîáðàæåíèÿ î ïåðåãðåâå ýêîíîìèêè ñîãëàñóþòñÿ ñ ðåçóëü-
òàòàìè èññëåäîâàíèé ÌÂÔ [7].  

Ðàáîòà ñîñòîèò èç ïÿòè ðàçäåëîâ. Âî âòîðîì ðàçäåëå îáñóæäàåòñÿ îáçîð ëèòå-
ðàòóðû è âûáîð òåîðåòè÷åñêîé ìîäåëè. Â òðåòüåì îïèñûâàåòñÿ èñïîëüçóåìàÿ ýêîíî-
ìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü è äàííûå. Â ÷åòâåðòîì ðàçäåëå ïðèâîäÿòñÿ ðåçóëüòàòû âû-
÷èñëåíèé è èõ èíòåðïðåòàöèÿ. Â çàêëþ÷åíèè ïîäâîäÿòñÿ èòîãè ïðîäåëàííîé ðàáîòû. 

 
2. Îáçîð ëèòåðàòóðû 

 
2.1. Èñòîðèÿ îòêðûòèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà,  

åå òåîðåòè÷åñêèå îáîñíîâàíèÿ è ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå èññëåäîâàíèé 
 
Êàê áûëî óïîìÿíóòî âî ââåäåíèè, êðèâàÿ Ôèëëèïñà ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ñîñòàâ-

íûì áëîêîì áîëüøèíñòâà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ðàçðà-
áîòàíî ìíîæåñòâî òåîðèé äëÿ ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ ýòîé ñòàòèñòè÷å-
ñêîé çàâèñèìîñòè. Â êà÷åñòâå õîðîøèõ îáçîðíûõ ñòàòåé ïî äàííîé òåìàòèêå ñòîèò 
îòìåòèòü ðàáîòû Ôèøåðà [13] è Ôåëïñà [19]. Ïî áîëüøåé ÷àñòè ìàòåðèàë ðàçäåëà 
îñíîâàí íà ýòèõ äâóõ ñòàòüÿõ. 

Êðèâàÿ Ôèëëèïñà áûëà âïåðâûå îáíàðóæåíà ïîëâåêà íàçàä. Ýëáàí Óèëüÿì 
Ôèëëèïñ â 1957 ã. âûÿâèë îòðèöàòåëüíóþ êîððåëÿöèþ ìåæäó óðîâíåì áåçðàáîòèöû 
è òåìïàìè ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû íà ãîäîâûõ äàííûõ ïî Âåëèêîáðèòàíèè çà ïåðèîä 
1861–1957 ãã. [20]. Ýòî ÿâëåíèå ïðèâëåêëî âíèìàíèå ìíîãèõ èññëåäîâàòåëåé. Àíàëî-
ãè÷íûå âçàèìîñâÿçè áûëè îáíàðóæåíû è â äðóãèõ ñòðàíàõ.  

Íà òîò ìîìåíò ó íàéäåííîé ñòàòèñòè÷åñêîé çàâèñèìîñòè íå áûëî òâåðäîé ìèê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé îñíîâû. Ýêîíîìèñòû îñîçíàâàëè, ÷òî â ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ 
â ðàâíîâåñíîì ñîñòîÿíèè ñðåäíèé óðîâåíü öåí âî âñåé ýêîíîìèêå äîëæåí îïðåäå-
ëÿòüñÿ äåíåæíîé ìàññîé. Îäíàêî äèíàìèêà öåí âíå ðàâíîâåñèÿ íå áûëà íà òîò ìî-
ìåíò õîðîøî èññëåäîâàíà. Ïîýòîìó ïåðâûå òåîðèè, îáúÿñíÿþùèå êðèâóþ Ôèëëèïñà, 
íîñèëè ôåíîìåíîëîãè÷åñêèé õàðàêòåð. Òàê, ñàì Ôèëëèïñ ïðîñòî ïîñòóëèðîâàë, ÷òî 
öåíû èçìåíÿþòñÿ òåì áûñòðåå, ÷åì äàëüøå ýêîíîìèêà îò ðàâíîâåñèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, 
íàïðèìåð, ÷òî èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå òîâàðîâ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðèâåäåò ê ðîñòó 
áåçðàáîòèöû è, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ê ïàäåíèþ çàðàáîòíûõ ïëàò. Â óñëîâèè íåäîñòà-
òî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ ñèòóàöèÿ áóäåò ïðîòèâîïîëîæíîé.  
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Òàêàÿ ôåíîìåíîëîãè÷åñêàÿ òðàêòîâêà íå áûëà óäîâëåòâîðèòåëüíîé, ïîñêîëüêó 
íå ìîãëà îáúÿñíèòü, â ÷àñòíîñòè, ïî÷åìó öåíû è çàðàáîòíûå ïëàòû íå ïîäñòðàèâà-
þòñÿ ñêà÷êîì â îòâåò íà øîêè àãðåãèðîâàííîãî ñïðîñà èëè ïðåäëîæåíèÿ. Ýòî íåäî-
ïîíèìàíèå â äàëüíåéøåì ïðèâåëî ê íåêîòîðûì íåäîðàçóìåíèÿì. Â 1960–1970 ãã. óñ-
òîé÷èâîñòü ñòàòèñòè÷åñêîé çàâèñèìîñòè áåçðàáîòèöû è èíôëÿöèè, ïîëó÷åííîé èç äàí-
íûõ, âñåëèëà óâåðåííîñòü â ðàçðàáîò÷èêîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ÷òî, óñêîðÿÿ èí-
ôëÿöèþ, ìîæíî ñòèìóëèðîâàòü çàíÿòîñòü è ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü ïðîäîëæè-
òåëüíîå âðåìÿ. Â ðåçóëüòàòå ìÿãêîé ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè 1970-å ãî-
äû âîøëè â èñòîðèþ çàïàäíûõ ñòðàí êàê ãîäû âûñîêîé èíôëÿöèè. Îäíàêî äîëãî-
ñðî÷íîãî ýôôåêòà ñíèæåíèÿ áåçðàáîòèöû ïîëó÷èòü íå óäàëîñü. Áåçðàáîòèöà âåðíó-
ëàñü íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü, íåñìîòðÿ íà áîëüøèå òåìïû ðîñòà öåí. Â ðåçóëüòàòå 
â ýòîò ïåðèîä äàííûå ïî èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöå ïåðåñòàëè ïîä÷èíÿòüñÿ ïðåæíåé 
çàâèñèìîñòè. Êàçàëîñü, ÷òî êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïåðåñòàëà ñóùåñòâîâàòü. Îäíàêî âñêîðå 
ïîñëå ïåðåîñìûñëåíèÿ ýòî ïàðàäîêñ ïîëó÷èë ñâîå îáúÿñíåíèå, è ïîä êðèâîé Ôèëëèïñà 
ñòàëè ïîíèìàòü áîëåå ñëîæíóþ êîíñòðóêöèþ. 

Â êîíöå 1960-õ ãîäîâ Ìèëòîí Ôðèäìàí è Ýäìóíä Ôåëïñ ïðàêòè÷åñêè îäíîâðå-
ìåííî âûñêàçàëè ãèïîòåçó î òîì, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íåò ñòàáèëüíîé 
âçàèìîñâÿçè ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé. Îíè çàìåòèëè, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå àãåíòû äîëæíû ïîäñòðàèâàòü ñâîè êîíòðàêòû â ñîîòâåòñòâèè ñ èíôëÿöè-
îííûìè îæèäàíèÿìè, è ðîñò öåí íå äîëæåí âëèÿòü íà óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Ýòà ãèïî-
òåçà ïîçâîëèëà îáúÿñíèòü íàáëþäàåìóþ íåñòàáèëüíîñòü êðèâîé Ôèëëèïñà. Òàêèì îá-
ðàçîì, îêàçàëîñü, ÷òî èíôëÿöèÿ íå îïèñûâàåòñÿ ïðîñòîé ôóíêöèåé îò óðîâíÿ áåçðàáî-
òèöû – â ìîäåëè ñëåäóåò ó÷èòûâàòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ.  

Íà äàííûé ìîìåíò ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé, îáúÿñ-
íÿþùèõ êðèâóþ Ôèëëèïñà. Îáùèìè äëÿ âñåõ óðàâíåíèé, ïîëó÷àþùèõñÿ â ðàìêàõ 
ðàçëè÷íûõ ìèêðîìîäåëåé, ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ýëåìåíòû.  

Âî-ïåðâûõ, óðàâíåíèå äëÿ êðèâîé Ôèëëèïñà ñîäåðæèò â ëåâîé ÷àñòè íîìè-
íàëüíóþ ïåðåìåííóþ, îòðàæàþùóþ ðîñò öåí, à â ïðàâîé ÷àñòè ñòîÿò ðåàëüíûå ïå-
ðåìåííûå, îòðàæàþùèå ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü. Â êà÷åñòâå íîìèíàëüíîé ïåðå-
ìåííîé îáû÷íî èñïîëüçóþò ëèáî èíäåêñ öåí, ëèáî ñðåäíþþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, â êà-
÷åñòâå ðåàëüíûõ ïåðåìåííûõ – óðîâåíü áåçðàáîòèöû [16], óðîâåíü ðåàëüíûõ èçäåð-
æåê íà åäèíèöó òðóäà [14], ëèáî àãðåãèðîâàííûé ïîêàçàòåëü äåëîâîé àêòèâíîñòè, 
ïîëó÷åííûé íà îñíîâå ôàêòîðíîãî àíàëèçà [22]. 

Âî-âòîðûõ, ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ âñåãäà ñîäåðæèò èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ 
àãåíòîâ. Îäíàêî ìîäåëè ðàçëè÷àþòñÿ ïî ìåõàíèçìó è ìîìåíòó ôîðìèðîâàíèÿ îæè-
äàíèé. Òàê, íåêîòîðûå ìîäåëè ïðåäïîëàãàþò àäàïòèâíîñòü îæèäàíèé [16], äðóãèå 
[11, 18] – ïîëíóþ ðàöèîíàëüíîñòü, òðåòüè ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ÷àñòü àãåíòîâ ðàöèîíàëü-
íà, à ÷àñòü íåðàöèîíàëüíà [14]. Äëÿ ìîäåëåé ñ ðàöèîíàëüíûìè îæèäàíèÿìè ìîìåíòû, 
â êîòîðûå ôîðìèðóþòñÿ èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, è ìîìåíòû, êîãäà îæèäàíèÿ äîëæ-
íû áóäóò ðåàëèçîâàòüñÿ, ìîãóò ðàçëè÷àòüñÿ.  

Â-òðåòüèõ, âî âñåõ ìîäåëÿõ êðèâàÿ Ôèëëèïñà âîçíèêàåò â ðåçóëüòàòå òàê íà-
çûâàåìûõ íîìèíàëüíûõ æåñòêîñòåé, ò.å. ïðè÷èí, íå ïîçâîëÿþùèõ èçìåíèòü öåíû äî 
îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ. Îáû÷íî ïðåäïîëàãàþò äâå ïðè÷èíû æåñòêîñòè – èçäåðæêè 
ìåíþ (â òîì ÷èñëå êîíòðàêòíûå èçäåðæêè) è èíôîðìàöèîííûå èçäåðæêè. Ïåðâûé 
òèï ñîîòâåòñòâóåò øêîëå «íîâûõ êåéíñèàíöåâ» [11, 14], à âòîðîé òèï ñîîòâåòñòâóåò 
«íîâûì êëàññèêàì» [18].  

Óïîìÿíóòûå ðàçëè÷èÿ â ïðåäïîëîæåíèÿõ î ïðèðîäå æåñòêîñòè è ïðèðîäå èí-
ôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïðèâîäÿò ê ðàçíûì ïðîãíîçàì äèíàìèêè öåí. Âûáîð ìîäåëè 
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îáû÷íî ïðîèçâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ öåëÿìè, êîòîðûå ñòàâèò ïåðåä ñîáîé èññëå-
äîâàòåëü. Ìîäåëè ñ ðàöèîíàëüíûìè îæèäàíèÿìè â ñèëó èõ óñòîé÷èâîñòè ê êðèòèêå 
Ëóêàñà, êàê ïðàâèëî, èñïîëüçóþò äëÿ òåîðåòè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ îïòèìàëüíîñòè ìî-
íåòàðíîé ïîëèòèêè [12]. Ìîäåëè ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè, â ñâîþ î÷åðåäü, ñ óñ-
ïåõîì ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ [24], ïîñêîëüêó äàííûå ñêîðåå ãîâîðÿò â 
ïîëüçó àäàïòèâíûõ îæèäàíèé. 

 
2.2. Èññëåäîâàíèÿ ïî êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè 

 
Íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, íà äàííûé ìîìåíò íå áûëî îïóáëèêîâàíî ðàáîò, ïî-

ñâÿùåííûõ Ðîññèè, â êîòîðûõ áû áûëà îáíàðóæåíà îòðèöàòåëüíàÿ êîððåëÿöèÿ ìåæäó 
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â 2000-å ãîäû. Îäíàêî ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî áûëè ñäåëàíû 
îïðåäåëåííûå ïîïûòêè åå îáíàðóæèòü.  

Â 1990-å ãîäû ïîñëå ðàñïàäà ÑÑÑÐ è ëèáåðàëèçàöèè öåí Ðîññèÿ âîøëà â ïðî-
äîëæèòåëüíûé êðèçèñ, ñîïðîâîæäàþùèéñÿ âûñîêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè è áåçðàáî-
òèöåé. Èç-çà îãðîìíûõ äèñáàëàíñîâ â ýêîíîìèêå â íà÷àëå ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ñêà÷îê 
öåí áûë îñîáåííî ñèëüíûé, à çàíÿòîñòü, â ñâîþ î÷åðåäü, åùå íå óñïåëà ñðåàãèðîâàòü 
íà ýòîò øîê. Îäíàêî âïîñëåäñòâèè ïî ìåðå ðàçâèòèÿ êðèçèñà ðîñò öåí ïîñòåïåííî çà-
ìåäëÿëñÿ, à áåçðàáîòèöà íà÷èíàëà ðàñòè. Â ðåçóëüòàòå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü îòðè-
öàòåëüíóþ êîððåëÿöèþ ìåæäó ýòèìè äâóì ïîêàçàòåëÿìè. Ýòî ÿâëåíèå áûëî îòìå÷åíî 
íåêîòîðûìè èññëåäîâàòåëÿìè, íàïðèìåð, Ñåðãóøêèíîé [9], â ðàáîòå êîòîðîé ñòîèò îò-
ìåòèòü äâà èíòåðåñíûõ ìîìåíòà.  

Âî-ïåðâûõ, íàáëþäàåìàÿ äî 1996 ã. êîððåëÿöèÿ, ïî-âèäèìîìó, èìååò ïðèðîäó, 
îòëè÷íóþ îò ïðèðîäû êðèâîé Ôèëëèïñà â çàïàäíûõ ýêîíîìèêàõ, ïîñêîëüêó â íèõ 
êîððåëÿöèÿ íàáëþäàëàñü ïðè ãîðàçäî ìåíüøèõ òåìïàõ èíôëÿöèè. Â îòëè÷èå îò òè-
ïè÷íûõ äåëîâûõ öèêëîâ â ðàçâèòûõ ðûíî÷íûõ ýêîíîìèêàõ èíôëÿöèÿ â ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêå íà÷àëà 1990-õ ãîäîâ áûëà íàñòîëüêî èíòåíñèâíîé, ÷òî âûñîêèå òåìïû ðîñòà 
öåí ïðèâåëè ê «äîëëàðèçàöèè» ýêîíîìèêè è ïåðåõîäó íà áàðòåð. Ýòè ïðîöåññû äîëæ-
íû áûëè ïðåïÿòñòâîâàòü ñòèìóëèðóþùåìó âëèÿíèþ èíôëÿöèè â íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òå íà áåçðàáîòèöó ÷åðåç ìåõàíèçì êðèâîé Ôèëëèïñà. Â ýòîé ñâÿçè êàæåòñÿ ìàëîâå-
ðîÿòíûì, ÷òî ïðîöåññû, ïðîèñõîäÿùèå â òî âðåìÿ â Ðîññèè, èìåëè ïðèðîäó, àíàëîãè÷-
íóþ ïðèðîäå öåíîâûõ æåñòêîñòåé â ñòàáèëüíûõ çàïàäíûõ ñòðàíàõ.  

Âî-âòîðûõ, â ðàáîòå [9] áûëî îòìå÷åíî, ÷òî â 2000-å ãîäû îòðèöàòåëüíàÿ êîð-
ðåëÿöèÿ ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé óæå íå íàáëþäàëàñü. Îòñóòñòâèå âèäèìîé 
çàâèñèìîñòè, ïîõîæå, è ïîñëóæèëî ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî äî êðèçèñà êîíöà 2000-õ ãîäîâ 
â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå òàê è íå ïîÿâèëîñü, íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, íè îäíîé ïóáëèêà-
öèè ñî ñòàòèñòè÷åñêèìè ñâèäåòåëüñòâàìè ñóùåñòâîâàíèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè. 
Ñðåäè èññëåäîâàíèé ïî äàííîé òåìàòèêå ñ îòðèöàòåëüíûìè ðåçóëüòàòàìè ìîæíî 
òàêæå îòìåòèòü ñòàòüþ Ìóõèíà [8]. Â ñâîåé ïóáëèêàöèè àâòîð, èñïîëüçóÿ êâàíòèôè-
öèðîâàííûå äàííûå îïðîñîâ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé Ðîññòàòà, îöåíèâàåò òðè ìî-
äèôèêàöèè êðèâîé Ôèëëèïñà: ìîäåëü ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè, ìîäåëü æåñòêèõ 
öåí è ìîäåëü ñ æåñòêîé èíôîðìàöèåé. Â äàííîé ðàáîòå íå áûëî îáíàðóæåíî çíà÷è-
ìîãî âëèÿíèÿ ðåàëüíûõ ïåðåìåííûõ (îòêëîíåíèå ðåàëüíîãî ÂÂÏ îò ïîòåíöèàëüíîãî 
óðîâíÿ, ïîëó÷åííîå ôèëüòðîì Õîäðèêà – Ïðåñêîòòà) íà èíôëÿöèþ, èçìåðåííóþ ïî 
äåôëÿòîðó ÂÂÏ. Îäíàêî ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ìåòîä êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè èíôëÿ-
öèîííûõ îæèäàíèé è ïðîöåäóðà ñáîðà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ èìåþò íåêîòîðûå ñïîð-
íûå ìîìåíòû, êîòîðûå, âîçìîæíî, è ïðèâåëè ê îòðèöàòåëüíûì ðåçóëüòàòàì. Â ÷àñò-
íîñòè, â èññëåäîâàíèè èñïîëüçîâàíî ïðåäïîëîæåíèå î ïîñòîÿíñòâå ñîîòâåòñòâóþùèõ 
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êîëè÷åñòâåííûõ ãðàíèö äëÿ êà÷åñòâåííûõ äàííûõ, ÷òî ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìàëîîïðàâ-
äàííûì, ïîñêîëüêó êîëè÷åñòâåííûå ïðåäñòàâëåíèÿ î òîì, ÷òî òàêîå óìåðåííûé è 
ñèëüíûé ðîñò öåí, â ïåðèîä î÷åíü âûñîêîé èíôëÿöèè è â ïåðèîä óìåðåííîé èíôëÿöèè 
äîëæíû ðàçëè÷àòüñÿ â ñèëó îòíîñèòåëüíîñòè ñóáúåêòèâíûõ ïðåäñòàâëåíèé. Îáû÷íî 
äëÿ îöåíêè êðèâîé Ôèëëèïñà íå ïðèìåíÿþò ìåðû îæèäàíèé, ïîñòðîåííûå ïî îïðîñàì. 
Âìåñòî ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ òîëüêî äàííûå ïî ñàìîé èíôëÿöèè è ñïåöèàëüíûå ýêîíî-
ìåòðè÷åñêèå ìåòîäèêè. Âûáîð äàííûõ òàêæå ìîã ïîñëóæèòü ïðè÷èíîé îòðèöàòåëüíûõ 
ðåçóëüòàòîâ. Íàïðèìåð, ýòî ìîãëî ïðîèçîéòè èç-çà òîãî, ÷òî â ðàáîòå áûë âûáðàí äå-
ôëÿòîð ÂÂÏ, áîëåå âîëàòèëüíûé è «çàøóìëåííûé» ïîêàçàòåëü óðîâíÿ öåí, ÷åì, íà-
ïðèìåð, ÈÏÖ è ÈÖÏ. Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ ïîâòîðèòü ïðîäåëàííûå ðàñ÷åòû 
íà äðóãèõ ïîêàçàòåëÿõ èíôëÿöèè è äëÿ äðóãèõ ðåàëüíûõ ïåðåìåííûõ. 

Îòñóòñòâèå îòðèöàòåëüíîé êîððåëÿöèè ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â 
êîíöå 1990-õ è íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îñòàåòñÿ íåîáúÿñíåííûì 
ôàêòîì. Íà ýòîò ñ÷åò ìîæíî âûäâèíóòü ìèíèìóì äâå ãèïîòåçû, êîòîðûå, âïðî÷åì, íå 
èñêëþ÷àþò äðóã äðóãà. Âî-ïåðâûõ, â ýòî âðåìÿ ìîã ïðîèçîéòè ñèëüíûé îòðèöàòåëü-
íûé øîê ïðåäëîæåíèÿ. Äåéñòâèòåëüíî, ñìåùåíèå êðèâîé Ôèëëèïñà âäîëü êðèâîé 
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïîä äåéñòâèåì ýòîãî øîêà êàê ðàç äîëæíî áûëî áû óâåëè÷èòü è 
öåíû, è áåçðàáîòèöó, ÷òî è ïðîèçîøëî íà ïðàêòèêå. Ðåçêîå èçìåíåíèå óñëîâèé òîðãîâ-
ëè â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû ìîãëî ïîñëóæèòü òàêèì øîêîì. 
Âî-âòîðûõ, èç-çà îñîáîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû ðûíêà òðóäà îòðèöàòåëüíûé 
øîê ñïðîñà â Ðîññèè ïðèâîäèë íå ê ñîêðàùåíèþ ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå, à 
ñêîðåå ê ñîêðàùåíèþ èõ çàðàáîòíûõ ïëàò. Âñëåäñòâèå ýòîãî ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå 
â ýêîíîìèêå íàõîäèòñÿ âñåãäà íà ïîòåíöèàëüíîì óðîâíå. Â ïîëüçó ãèáêîãî ðûíêà òðó-
äà ãîâîðÿò èññëåäîâàíèÿ [5], êîòîðûå èçó÷àþò ñòðóêòóðó ýòîãî ðîññèéñêîãî ðûíêà 
â ïåðèîä êîíöà 1990-õ è íà÷àëà 2000-õ ãîäîâ. Ãèáêèì ðûíîê äåëàëè íèçêèå ïîñîáèÿ ïî 
áåçðàáîòèöå, ñëàáûé êîíòðîëü ãîñóäàðñòâà çà ñîáëþäåíèåì òðóäîâûõ êîíòðàêòîâ è 
âûñîêèé ñêà÷îê öåí â ðåçóëüòàòå ïàäåíèÿ êóðñà ðóáëÿ â 1998 ã., êîòîðûé â îòñóò-
ñòâèå òðåáîâàíèé èíäåêñàöèè çàðïëàò ïîçâîëèë áåçáîëåçíåííî äëÿ ðàáîòîäàòåëåé 
ñíèçèòü ðåàëüíûå èçäåðæêè íà òðóä. Â ñèëó ýòèõ äâóõ ãèïîòåç â òî âðåìÿ ìîãëà 
íàáëþäàòüñÿ ïîëîæèòåëüíàÿ êîððåëÿöèÿ ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé. 

Ïî ìåðå çàòóõàíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé 1990-õ ãîäîâ ñèòóàöèÿ íà ðîññèéñêîì 
ðûíêå òðóäà ñòàëà ìåíÿòüñÿ. Â Ðîññèè ïðîäîëæàëèñü òðàíñôîðìàöèîííûå ïðîöåññû, 
ïðîèñõîäèëè ñòàíîâëåíèå ðûíî÷íûõ èíñòèòóòîâ è óòðàòà ïåðåõîäíîé ñïåöèôèêè. 
Êàïåëþøíèêîâ [6] îïèñàë ðÿä èçìåíåíèé â ôóíêöèîíèðîâàíèè ðîññèéñêîãî ðûíêà 
òðóäà, ñïîñîáñòâóþùèõ ïåðåõîäó ê çàïàäíîé ìîäåëè «ñòàáèëüíàÿ ðåàëüíàÿ çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà – ÷óâñòâèòåëüíàÿ áåçðàáîòèöà», êîòîðûå ïðîèçîøëè â Ðîññèè âî âðåìÿ 
ñòàáèëüíîãî ðîñòà 2000-õ ãîäîâ. Åñëè æå ìîäåëü ðûíêà äåéñòâèòåëüíî èçìåíèëàñü, òî 
âûðàñòàþò øàíñû îáíàðóæèòü îòðèöàòåëüíóþ ñâÿçü ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòè-
öåé âî âòîðîé ïîëîâèíå 2000-õ ãîäîâ. 

Î ïåðâîì âîçìîæíîì ïðîÿâëåíèè êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè ìîæíî áûëî ïðî-
÷åñòü â äîêëàäå ÌÂÔ çà ïðåäêðèçèñíûé 2008 ã. [7]. Èç íåãî ñëåäóåò, ÷òî àíàëèç äàí-
íûõ ïî Ðîññèè óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ïðîèçâîäèò áîëüøå ñâîåãî 
ïîòåíöèàëüíîãî óðîâíÿ ÂÂÏ èç-çà âîçðîñøåãî ñïðîñà, è ýòîò èçáûòî÷íûé ñïðîñ âåäåò 
ê óâåëè÷åíèþ öåí. Ôàêòè÷åñêè ýòî è îçíà÷àåò, ÷òî â Ðîññèè, òàê æå êàê è â ñòàáèëü-
íûõ ýêîíîìèêàõ, ïîääåðæàíèå çàíÿòîñòè íà çàâûøåííîì óðîâíå íåìèíóåìî ïðèâåëî ê 
ïîâûøàþùåìó äàâëåíèþ íà öåíû. Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ñîòðóäíèêè ÌÂÔ ïåðâûìè çàôèê-
ñèðîâàëè åùå â 2007 ã. ýôôåêòû, âîçíèêàþùèå â ðåçóëüòàòå ñóùåñòâîâàíèÿ íàêëîí-
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íîé, à íå âåðòèêàëüíîé êðèâîé Ôèëëèïñà. Îäíàêî â èõ îò÷åòå íå áûëî ïðèâåäåíî íè-
êàêèõ êîëè÷åñòâåííûõ îöåíîê âëèÿíèÿ çàâûøåííîé çàíÿòîñòè íà èíôëÿöèþ.  

Ñëåäóåò çäåñü òàêæå óïîìÿíóòü íåîïóáëèêîâàííóþ ðàáîòó ñîòðóäíèöû Ëàáî-
ðàòîðèè èññëåäîâàíèÿ ïðîáëåì èíôëÿöèè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Âûñøåé øêîëû 
ýêîíîìèêè [4], ÿâëÿþùóþñÿ, ïî-âèäèìîìó, ïåðâîé óñïåøíîé ïîïûòêîé îöåíèòü íà 
ðîññèéñêèõ äàííûõ íîâîêåéíñèàíñêóþ è ãèáðèäíóþ êðèâûå Ôèëëèïñà. Çà îñíîâó àâ-
òîðîì áûëè âçÿòû ìîäåëè èç ñòàòüè [14]. Â êà÷åñòâå äâèæóùèõ ïåðåìåííûõ èíôëÿ-
öèè ðàññìîòðåíû çàòðàòû íà òðóä íà åäèíèöó ïðîäóêöèè. Â ðàáîòå â ðàìêàõ óêàçàí-
íûõ ìîäåëåé îöåíèâàþòñÿ õàðàêòåðèñòèêè èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è, â ÷àñòíîñòè, 
ïðåäïîëàãàåìàÿ äîëÿ ôèðì ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè. Ñòîèò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî â 
äàííîì ðàáî÷åì âàðèàíòå ñòàòüè áûëî ïîëó÷åíû êîëè÷åñòâåííûå îöåíêè äîëè âëèÿ-
íèÿ àäàïòèâíûõ è ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ öåí. Áûëî îá-
íàðóæåíî, ÷òî ïðîèçâîäèòåëè ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè ñîñòàâëÿþò ñóùåñòâåííóþ 
÷àñòü – 30–40% îò îáùåãî ÷èñëà ôèðì. Â èññëåäîâàíèè íå ïðèâåäåíû êðèòåðèè êà÷å-
ñòâà ñîîòâåòñòâèÿ ìîäåëè äàííûì. Òàêæå ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî èñïîëüçîâàííûå â ðàáî-
òå äàííûå îáðûâàþòñÿ â 2007 ã. Â òî æå âðåìÿ â ñâåòå îò÷åòà ÌÂÔ ïåðèîä ïîñëå 
2007 ã., â òå÷åíèå êîòîðîãî ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ñìåíèëà äâå ôàçû äåëîâîãî öèêëà, 
ïðåäñòàâëÿåò íàèáîëüøèé èíòåðåñ äëÿ èññëåäîâàíèÿ. 

Ñòîèò îòìåòèòü òàêæå íåîïóáëèêîâàííóþ ðàáîòó [15], â êîòîðîé àâòîðû ïðåä-
ëàãàþò äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè íîâûé âçãëÿä íà êðèâóþ Ôèëëèïñà. Â ðàáîòå ðàñ-
ñìîòðåíà ìîäåëü îòêðûòîé ýêîíîìèêè, äåìîíñòðèðóþùàÿ, ÷òî äëÿ ìàëîé îòêðûòîé 
ýêîíîìèêè ñ óëó÷øàþùèìèñÿ óñëîâèÿìè òîðãîâëè â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïî-
ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòü âûáîðà ìåæäó íèçêèì ðåàëüíûì îáìåííûì êóðñîì è íèçêîé 
èíôëÿöèåé. Òàêèì îáðàçîì, áûëî ïîêàçàíî, ÷òî ðåàëüíûé îáìåííûé êóðñ òàêæå ìî-
æåò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ïåðåìåííîé â ïðàâîé ÷àñòè óðàâíåíèÿ äëÿ êðèâîé Ôèë-
ëèïñà. Â èññëåäîâàíèè òàêæå ïðîèçâåäåíà ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ îöåíêà ìîäåëè, àíàëî-
ãè÷íîé ðàññìîòðåííîé â ðàáîòå [14]. Áûëî îáíàðóæåíî, ÷òî äàííûå ïî Ðîññèè ëó÷øå 
îïèñûâàþòñÿ ìîäåëüþ ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè, ÷åì ìîäåëüþ ñ ïîëíîñòüþ ðàöèî-
íàëüíûìè îæèäàíèÿìè.  

Â çàâåðøåíèå ðàçäåëà ñòîèò óïîìÿíóòü î ðàáîòå Øèëîâà è Ìåëëåðà [10], ïî-
ñâÿùåííîé îöåíêå êðèâîé çàðàáîòíîé ïëàòû â Ðîññèè, ïîíÿòèÿ áëèçêîãî ïîíÿòèþ êðè-
âîé Ôèëëèïñà, íî, òåì íå ìåíåå, èìåþùåãî ñîâåðøåííî èíóþ ïðèðîäó. Êðèâàÿ çàðà-
áîòíûõ ïëàò ñâÿçûâàåò óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñî ñðåäíèì óðîâíåì çàðàáîòíîé ïëàòû, à 
íå ñ èíôëÿöèåé, êàê êðèâàÿ Ôèëëèïñà. Ïðèíöèïèàëüíûì îòëè÷èåì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî 
êðèâàÿ Ôèëëèïñà îòðàæàåò êðàòêîñðî÷íóþ öèêëè÷åñêóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ïåðå-
ìåííûìè, à êðèâàÿ çàðàáîòíûõ ïëàò âûðàæàåò, â ñâîþ î÷åðåäü, äîëãîñðî÷íóþ ñòðóê-
òóðíóþ çàâèñèìîñòü. Ðàñ÷åòû, ïðîèçâåäåííûå â äàííîé ðàáîòå, ãîâîðÿò î òîì, ÷òî ãî-
äîâûå äàííûå ïî Ðîññèè çà 1995–2006 ãã. õîðîøî âïèñûâàþòñÿ â îáùèå ìîäåëè äàííîé 
òåîðèè. Ñòåïåíü æåñòêîñòè çàðàáîòíîé ïëàòû ñîîòâåòñòâóåò, ñîãëàñíî ðàñ÷åòàì àâòî-
ðîâ, îáùååâðîïåéñêîìó óðîâíþ. Âîçìîæíî, ïîñêîëüêó êðèâàÿ çàðàáîòíîé ïëàòû îáú-
ÿñíÿåò ñâÿçü ìåæäó ðàâíîâåñíîé áåçðàáîòèöåé è çàðàáîòíîé ïëàòîé, à ðåàëüíàÿ çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà âî âðåìÿ êðèçèñà 1998–1999 ãã. óïàëà, ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ìîãóò 
ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ðàâíîâåñíûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû âûðîñ. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò äè-
íàìèêå îöåíîê åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, çàôèêñèðîâàííûõ â ðàáîòå [3]. 
Â íåé áûëè ðàññ÷èòàíû îöåíêè åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â 1994–1997 ãã. â 
ïðåäåëàõ 12–12,4%, à ê 2003 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ äî 8,1%. Ïîýòîìó íàáëþäàå-
ìûå â ïåðèîä 1998–2001 ãã. âûñîêèå çíà÷åíèÿ áåçðàáîòèöû ìîãëè ñîîòâåòñòâîâàòü 
îòðèöàòåëüíîìó, à íå ïîëîæèòåëüíîìó îòêëîíåíèþ áåçðàáîòèöû îò óðîâíÿ áåçðà-
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áîòèöû, íå óñêîðÿþùåãî èíôëÿöèþ. Ýòî êàê ðàç è ìîãëî áû ïîñëóæèòü òåì îòðèöà-
òåëüíûì øîêîì ïðåäëîæåíèÿ, âûçâàííûì ïàäåíèåì êóðñà ðóáëÿ, ÿâëÿþùåãîñÿ ãè-
ïîòåòè÷åñêîé ïðè÷èíîé îòñóòñòâèÿ ïîëîæèòåëüíîé êîððåëÿöèè ìåæäó èíôëÿöèåé 
è áåçðàáîòèöåé.  

Ðåçþìèðóÿ äàííûé ðàçäåë, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî õîòÿ äî ñèõ ïîð íàì íå èçâåñòíî 
íè îäíîé ðàáîòû ïî îöåíêå êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè ñ ïîëîæèòåëüíûì ðåçóëüòàòîì, 
íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàêîïèëàñü ìàññà íàáëþäåíèé äàííîãî ÿâëåíèÿ. Îáùèì íàáëþ-
äåíèåì äëÿ óïîìÿíóòûõ ñòàòåé ïî Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ìîäåëè ñ àäàïòèâíûìè 
îæèäàíèÿìè ëó÷øå îáúÿñíÿþò äàííûå. Òàêæå âñå èññëåäîâàíèÿ íå âêëþ÷àþò äàííûå 
íà÷èíàÿ ñ 2007 ã., â òî âðåìÿ êàê ïîñëå ýòîãî ãîäà â Ðîññèè ïðîèçîøåë êðèçèñ. 

 
2.3. Âûáîð ìîäåëè äëÿ îöåíêè êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè 

 
Êàê áûëî óïîìÿíóòî âûøå, ìîäåëè ñ àäàïòèâíûìè èíôëÿöèîííûìè îæèäàíèÿ-

ìè ëó÷øå îáúÿñíÿþò äàííûå êàê â ñòàáèëüíûõ ðûíî÷íûõ ýêîíîìèêàõ, òàê è â Ðîññèè. 
Ïîýòîìó äëÿ öåëåé ýêîíîìåòðè÷åñêîé ïðîâåðêè ãèïîòåçû î ñóùåñòâîâàíèè îòðèöà-
òåëüíîé ñâÿçè ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé áûëà âûáðàíà èìåííî ìîäåëü ñ 
àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè. Îäíîé èç ìîäèôèêàöèé êðèâîé Ôèëëèïñà ñ àäàïòèâíûìè 
îæèäàíèÿìè ÿâëÿåòñÿ ìîäåëü «triangle model», ïðåäëîæåííàÿ Ãîðäîíîì åùå â 1982 ã. 
[16], íî íå ïîòåðÿâøàÿ ñâîåé àêòóàëüíîñòè ïî ñåé äåíü ââèäó õîðîøèõ ïðîãíîñòè÷å-
ñêèõ êà÷åñòâ. Ñîãëàñíî ýòîé ìîäåëè òåìïû èíôëÿöèè îïðåäåëÿþòñÿ òðåìÿ ôàêòîðàìè: 
äàâëåíèåì ñî ñòîðîíû ñïðîñà (demand-pull), èíäèêàòîðîì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ áåçðàáî-
òèöà, äàâëåíèåì ñî ñòîðîíû èçäåðæåê (cost-push), èíåðöèåé èíôëÿöèè (âñëåäñòâèå 
àäàïòèâíîñòè èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé). Òàêàÿ ìîäåëü èìååò îáùèé âèä 

(1)  ( ) ( ) ( )1 1t t t t tL L u L z+ +p = m + a p +b + g + u ,  

ãäå tp  – óðîâåíü èíôëÿöèè; tu  – óðîâåíü áåçðàáîòèöû; tz  – íàáëþäàåìûå øîêè ñî 

ñòîðîíû èçäåðæåê (íàïðèìåð, èçìåíåíèå öåíû íà íåôòü); tu  – ñëó÷àéíûé ôàêòîð 
(íåíàáëþäàåìûå øîêè èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è íåíàáëþäàåìûå øîêè èçäåðæåê); 

m  – êîíñòàíòà; ( ) ( ) ( ), ,L L La b g  – ëàãîâûå ìíîãî÷ëåíû. 

Âçâåøåííóþ ñóììó çàïàçäûâàþùèõ çíà÷åíèé èíôëÿöèè ìîæíî ðàññìàòðèâàòü 
êàê íåêîòîðóþ áàçîâóþ èíôëÿöèþ, ò.å. óðîâåíü èíôëÿöèè, ñîîòâåòñòâóþùèé ïîòåíöè-
àëüíîé áåçðàáîòèöå â îòñóòñòâèå øîêîâ èçäåðæåê. Ìîäåëü â òàêîì îáùåì âèäå èñ-
ïîëüçóåòñÿ òîëüêî äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó åå êîýôôèöèåíòû 
ñëîæíî ñîäåðæàòåëüíî èíòåðïðåòèðîâàòü. Îäíàêî ïðè äîïîëíèòåëüíûõ îãðàíè÷åíè-
ÿõ èíòåðïðåòàöèÿ ñòàíîâèòñÿ îñìûñëåííîé. Òàê, ÷òîáû â ïðàâîé ÷àñòè óðàâíåíèÿ 
çàïàçäûâàþùèå çíà÷åíèÿ èíôëÿöèè ñîîòâåòñòâîâàëè èíôëÿöèîííûì îæèäàíèÿì, 

íåîáõîäèìî íàëîæèòü îãðàíè÷åíèå 1i
i

=еa  íà êîýôôèöèåíòû ìíîãî÷ëåíà ( )La . 

Êîíñòàíòå â óðàâíåíèè (1) ìîæíî òàêæå ïðèäàòü èíòåðïðåòàöèþ, ñëåäóÿ ñòà-
òüå [21]. Äëÿ ýòîãî íóæíî ïðèíÿòü ãèïîòåçó Ôðèäìàíà î ñóùåñòâîâàíèè íåêîòîðîãî 
ïîñòîÿííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, êîòîðûé íå óñêîðÿåò èíôëÿöèþ (NAIRU, Non-
Accelerating Inflation Rate of Unemployment), òîãäà óðàâíåíèå (1) ìîæíî ïðåîáðàçî-
âàòü ê âèäó 
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(2)  ( ) ( ) ( )1 1( )t t t t tL L u u L z+ +p = a p +b - + g + u ,  

ãäå u  ñîîòâåòñòâóåò NAIRU. Ýòîò óðîâåíü ìîæíî àññîöèèðîâàòü ñ ïîòåíöèàëüíûì 
èëè åñòåñòâåííûì óðîâíåì áåçðàáîòèöû, ò.å. ãèïîòåòè÷åñêèì óðîâíåì áåçðàáîòèöû 
ïðè ãèáêèõ öåíàõ. Õîòÿ ýòî è íå òîæäåñòâåííûå ïîíÿòèÿ, ïîäîáíóþ àíàëîãèþ ìî-
æåò áûòü ïîëåçíûì èñïîëüçîâàòü äëÿ íàãëÿäíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ. Óðàâíåíèå (2) â íå-
ñêîëüêî óïðîùåííîé ôîðìå è áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ â äàííîé ðàáîòå. 

Ñðåäè ñîâðåìåííûõ ñòàòåé ïî ïðîáëåìàòèêå ìîäåëèðîâàíèÿ èíôëÿöèè ñòîèò 
îòìåòèòü ðàáîòó Ñòîêà è Âàòñîíà [24], â êîòîðîé ðàçëè÷íûå ñïåöèôèêàöèè êðèâîé 
Ôèëëèïñà, â òîì ÷èñëå (1), èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè â ÑØÀ. 
Àâòîðû îáíàðóæèâàþò, ÷òî íàèëó÷øèå ïðîãíîçû ñðåäè âñåâîçìîæíûõ ìíîãîìåðíûõ 
ìîäåëåé èíôëÿöèè äàåò èìåííî ìîäèôèêàöèÿ ìîäåëè (1). Ïðè ýòîì áûëî âûÿâëåíî, 
÷òî õîòÿ èíôëÿöèÿ â ñòàáèëüíîå âðåìÿ òàê æå õîðîøî ïðîãíîçèðóåòñÿ ïðè ïîìîùè 
îäíîìåðíîé ìîäåëè UC-SV [24], âî âðåìÿ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ èìåííî ìîäåëü 
Ãîðäîíà êðèâîé Ôèëëèïñà äàåò íàèëó÷øèå ïðîãíîçû äëÿ ÑØÀ. 

Ñòîèò óïîìÿíóòü òàêæå ïðèìåð èññëåäîâàíèÿ [17], â êîòîðîì áûëà îöåíåíà çà-
âèñèìîñòü òåìïîâ ðîñòà ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû îò óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Äàííûå ïî 
èíôëÿöèè çàðàáîòíîé ïëàòû èìåþò îòëè÷èÿ îò äàííûõ ïî èíôëÿöèè òîâàðîâ è óñëóã, 
ïîñêîëüêó â îæèäàíèÿ ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû âõîäèò ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðó-
äà. Àâòîðû ó÷ëè ýòî ñëåäóþùèì îáðàçîì. Îíè èññëåäîâàëè òåìïû ðîñòà ñðåäíåé çà-
ðàáîòíîé ïëàòû â ÑØÀ, ñêîððåêòèðîâàííûå íà òðåíä ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
Òàêîé ïîêàçàòåëü èíîãäà íàçûâàåòñÿ òðåíäîì óäåëüíûõ èçäåðæåê íà òðóä (trend unit 
labor costs).  

Òàêæå íàäî çàìåòèòü, ÷òî âî âñåõ ðàáîòàõ ïî èññëåäîâàíèþ èíôëÿöèè è áåç-
ðàáîòèöû èñïîëüçóþòñÿ òîëüêî ñåçîííî ñêîððåêòèðîâàííûå äàííûå. Ýòî íåîáõîäèìî, 
÷òîáû èçáåæàòü ñìåùåíèÿ â îöåíêàõ êîýôôèöèåíòîâ ïðè áåçðàáîòèöå, òàê êàê ñå-
çîííûå âñïëåñêè âëèÿþò è íà çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ, è íà ðåãðåññîð. Â òî æå âðåìÿ 
î÷åâèäíî, ÷òî ñåçîííûå êîëåáàíèÿ íå èìåþò îòíîøåíèÿ ê äåëîâûì öèêëàì è, ñëåäî-
âàòåëüíî, ê êðèâîé Ôèëëèïñà. 
 

3. Ñïåöèôèêàöèÿ ìîäåëè è âûáîð äàííûõ 
 
Ïðåæäå ÷åì îöåíèâàòü ìîäåëü ïî äàííûì äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, íåîáõî-

äèìî îòâåòèòü íà íåñêîëüêî âîïðîñîâ. Ñíà÷àëà íóæíî îïðåäåëèòüñÿ ñ ÷àñòîòîé äàí-
íûõ, âûáðàòü âðåìåííûå ðÿäû, ó÷åñòü ñåçîííîñòü èíôëÿöèè è âûáðàòü ôàêòîðû 
äàâëåíèÿ ñî ñòîðîíû èçäåðæåê. 

 
3.1. Èíäåêñû öåí è áåçðàáîòèöû 

 
Êàê óæå áûëî îòìå÷åíî âûøå, Ôèëëèïñ èñïîëüçîâàë â ñâîåé ðàáîòå ðÿäû äëÿ 

Àíãëèè çà ñòî ëåò ñ ãîäîâîé ïåðèîäè÷íîñòüþ. Ýòî èìåëî ñìûñë, ïîñêîëüêó ýêîíîìè-
÷åñêàÿ ñèñòåìà Âåëèêîáðèòàíèè áûëà óñòîÿâøåéñÿ è ðûíî÷íîé. Ðîññèÿ æå ïîñëå 
ðàñïàäà ÑÑÑÐ, â îòëè÷èå îò Àíãëèè, äîëãîå âðåìÿ íàõîäèëàñü â ïåðåõîäíîì ñîñòîÿ-
íèè. Îäèí èç ýòèõ èíñòèòóòîâ – ñòðóêòóðà ðûíêà òðóäà – è ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì íà-
ñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ. Ïîñêîëüêó â ðàáîòå àíàëèçèðóåòñÿ çàâåðøàþùàÿñÿ ôàçà 
ïåðåõîäíîãî ïðîöåññà, äàííûå çà 1990-å ãîäû èìåþò ìàëîå çíà÷åíèå. Âìåñòå ñ òåì ðîñ-
ñèéñêèå èññëåäîâàòåëè íå èìåþò ñòàòèñòèêè çà 1990-å ãîäû ïî íåêîòîðûì êëþ÷åâûì 
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ïîêàçàòåëÿì. Òàê, íàïðèìåð, ñòàòèñòèêà ïî áåçðàáîòèöå ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ ñ êâàð-
òàëüíîé ïåðèîäè÷íîñòüþ âåäåòñÿ òîëüêî ñ 1999 ã. Ïîýòîìó â äàííîé ðàáîòå áûëè èñ-
ïîëüçîâàíû êâàðòàëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå ñ I êâàðòàëà 1999 ã. ïî I êâàðòàë 
2010 ã. è äàííûå ïî öåíàì è çàðàáîòíîé ïëàòå ñ 1997 ã. ïî I êâàðòàë 2010 ã. Êâàðòàëü-
íàÿ ïåðèîäè÷íîñòü áûëà âûáðàíà ââèäó ìàëîãî êîëè÷åñòâà ãîäîâûõ äàííûõ è îòñóòñò-
âèÿ â Ðîññèè ïîìåñÿ÷íîé ñòàòèñòèêè ïî áåçðàáîòèöå. 

Âñå äàííûå â òåìïàõ ïðèðîñòà, ñëåäóÿ ðàáîòå [17] è ðÿäó äðóãèõ ðàáîò, äëÿ 
óäîáñòâà ñîïîñòàâëåíèÿ ðåçóëüòàòîâ ñ ðàáîòàìè äðóãèõ àâòîðîâ áûëè ïðåîáðàçîâàíû 
ê âèäó 

(3)   
1

 400ln t
t

t

p
p -

p = ,  

ãäå tp  èñõîäíûé èíäåêñ â áàçèñíîì âèäå, íàïðèìåð, ÈÏÖ. Òîãäà, åñëè öåíû âûðîñëè 

çà êâàðòàë íà 1%, òî 
1

t

t

p
p -

= 1,01. Â ýòîì ñëó÷àå  tp  ïðèìåðíî ðàâåí 4, ò.å. ãîäîâîìó 

òåìïó èíôëÿöèè â ïðîöåíòàõ. 
Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ óðîâíÿ ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû â òåêóùèõ öåíàõ áûë 

âçÿò îäíîèìåííûé èíäåêñ, ïóáëèêóåìûé Ðîññòàòîì. Èíäåêñ áûë ïðåîáðàçîâàí â ëîãà-
ðèôìû êâàðòàëüíûõ òåìïîâ ðîñòà ïî ôîðìóëå (3), ãäå âìåñòî èíäåêñà öåí tp  áûëà 
èñïîëüçîâàíà ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà. Òàêæå èñïîëüçîâàëñÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû, 
ðàññ÷èòàííûé Ðîññòàòîì ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ. Èìåííî ýòîò èíäåêñ îáóñëàâëèâàåò 
âðåìåííîé äèàïàçîí äëÿ èññëåäîâàíèÿ. Îáà èíäåêñà áûëè ïîäâåðãíóòû ñåçîííîé 
êîððåêòèðîâêå àëãîðèòìîì X12-ARIMA. 

Ñîãëàñíî ðàáîòå [17], äëÿ ðàñ÷åòà òðåíäà åäèíè÷íûõ èçäåðæåê íà òðóä íåîá-
õîäèìî ñíà÷àëà ïîëó÷èòü îöåíêó òðåíäà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Íî îôèöèàëüíûå 
îöåíêè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ðàññ÷èòûâàþòñÿ Ðîññòàòîì òîëüêî â ãîäîâîì âûðà-
æåíèè. Ïðè ýòîì îöåíêè äîñòóïíû òîëüêî çà ïÿòü ëåò (2003–2008 ãã.). Â ñâÿçè ñ ýòèì 
âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâàòü àëüòåðíàòèâíûå îöåíêè. Â êà÷åñòâå îöåíêè 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ta  â êâàðòàëüíîì âûðàæåíèè â ðàáîòå áûëî èñïîëüçîâàíî îòíî-

øåíèå êâàðòàëüíîãî ÂÂÏ â öåíàõ 2003 ã. tY  ê ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå tN  
(îáà ðÿäà ðàññ÷èòàíû Ðîññòàòîì): 

t

t
t N

Y
A = . 

Çàòåì ê ðÿäó tA  áûëî ïðèìåíåíî ïðåîáðàçîâàíèå (3): 

1
ln400

-
=

t

t
t A

Aa . 

Äëÿ âûäåëåíèÿ òðåíäà ta  ê ïîêàçàòåëþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ta  áûëà ïðèìå-
íåíà ïðîöåäóðà X12-ARIMA. Ïîëó÷åííûå òàêèì îáðàçîì îöåíêè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè 
òðóäà ta  ñîãëàñóþòñÿ ñ îôèöèàëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè çà âñå ãîäû êðîìå êðèçèñíîãî 
2008 ã. Â ýòîì ãîäó èç-çà ñïàäà ïðîèçâîäñòâà îöåíêè, ïîëó÷åííûå êàê îòíîøåíèå ÂÂÏ 
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ê çàíÿòîìó íàñåëåíèþ, çíà÷èòåëüíî óïàëè. Â òî æå âðåìÿ îôèöèàëüíûå îöåíêè ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè íå ÷óâñòâèòåëüíû ê êðàòêîñðî÷íûì òåíäåíöèÿì è çà ýòîò ãîä ïî-
êàçûâàþò ñòàáèëüíûé ðîñò. Äëÿ ðàñ÷åòà òåìïîâ ðîñòà óäåëüíûõ èçäåðæåê íà òðóä 

tw , òî÷íåå èõ ëîãàðèôìè÷åñêîãî ïðåîáðàçîâàíèÿ, ïîëó÷åííûå îöåíêè òðåíäà ïðî-

èçâîäèòåëüíîñòè ta  áûëè âû÷òåíû èç ïðåîáðàçîâàííîãî ïðè ïîìîùè (3) ðÿäà òåì-

ïîâ ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû â òåêóùèõ öåíàõ tw : 

ttt aw -=w . 

Â êà÷åñòâå èíäåêñîâ öåí â ðàáîòå áûëè èññëåäîâàíû òðè íàèáîëåå øèðîêî èç-
âåñòíûõ îôèöèàëüíûõ ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè: èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, èíäåêñ 
öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ è äåôëÿòîð ÂÂÏ.  

Õàðàêòåðíûì ñâîéñòâîì ÈÏÖ ÿâëÿåòñÿ çàâèñèìîñòü ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí îò 
öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû, ñîñòàâëÿþùèõ çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ïîòðåáèòåëüñêîé êîð-
çèíû. Òàêèì îáðàçîì, ÈÏÖ çàâèñèò íå òîëüêî îò âíóòðåííåé ýêîíîìè÷åñêîé îáñòà-
íîâêè, íî è îò äèíàìèêè êóðñà âàëþò, è îò öåí íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Ýòî çà-
òðóäíÿåò àíàëèç âëèÿíèÿ áåçðàáîòèöû íà èíôëÿöèþ, òðåáóÿ ó÷åòà äîïîëíèòåëüíûõ 
âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Ê òîìó æå áåçðàáîòèöà, ñîãëàñíî êåéíñèàíñêèì ïðåäñòàâëåíèÿì, 
ñíà÷àëà âëèÿåò íà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé, à ïîòîì óæå öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âëèÿþò 
íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû. Òåì íå ìåíåå öåíû ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé, î÷å-
âèäíî, ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé, è ÈÏÖ òàêæå äîëæåí óëàâëèâàòü âëèÿíèå èçäåðæåê 
íà òðóä. 

ÈÏÖ èìååò åùå îäíî ñâîéñòâî – ñåçîííûé ôàêòîð. Ó÷åñòü ýòîò ìîìåíò ìîæíî 
äâóìÿ ñïîñîáàìè. Ïåðâûé ñïîñîá – èñïîëüçîâàòü àëãîðèòì ñåçîííîé êîððåêòèðîâêè 
X12-ARIMA, âòîðîé – èñêëþ÷èòü èç êîðçèíû ñåçîííûå òîâàðû, à èìåííî, òîâàðû 
ïëîäîîâîùíîé ãðóïïû è ðåãóëèðóåìûå òàðèôû åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé. Âòîðîé ïîä-
õîä ðåàëèçîâàí Ðîññòàòîì â âèäå èíäåêñà, íàçûâàåìîãî áàçîâûì ÈÏÖ (ÁÈÏÖ). Íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî îôèöèàëüíûå îöåíêè ÁÈÏÖ ñóùåñòâóþò òîëüêî ëèøü ñ 2003 ã., íà 
îñíîâå èíäèâèäóàëüíûõ èíäåêñîâ öåí ïî ìåòîäîëîãèè Ðîññòàòà ìîæíî ïîñòðîèòü àëü-
òåðíàòèâíûå îöåíêè âïëîòü äî 1997 ã.2. Â òåêóùåì èññëåäîâàíèè áûëè èñïîëüçîâàíû 
îáà ïîäõîäà. 

Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (ÈÖÏ) è äåôëÿòîð ÂÂÏ òàêæå èìåþò õàðàêòåðíûå 
ñâîéñòâà. Âî-ïåðâûõ, îáà èíäåêñà çàâèñÿò îò öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè ÷åðåç èçäåðæêè 
ïðîèçâîäñòâà. Òàê, ðåçêîå ïàäåíèå ÈÖÏ è äåôëÿòîðà ÂÂÏ â 2008 ã. áûëî îáóñëîâëåíî 
ðåçêèì ñíèæåíèåì ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè è ñûðüå. Âî-âòîðûõ, îáà èíäåêñà 
âîëàòèëüíûå. Ïðè ýòîì, â îòëè÷èå îò âëèÿíèÿ ñåçîííîñòè, êîëåáàíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ 
òÿæåëî èíòåðïðåòèðîâàòü â ðàìêàõ ïðîñòûõ ìîäåëåé. Ïîýòîìó ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî 
äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûõ îöåíîê, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, äëÿ 
áîëåå âîëàòèëüíûõ èíäåêñîâ ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ áîëüøå òî÷åê. Ïîñêîëüêó âðåìåí-
íàÿ áàçà äëÿ èññëåäîâàíèÿ íåâåëèêà, ýòî ìîæåò ñòàòü ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé ïðè èí-
òåðïðåòàöèè ðåçóëüòàòîâ. 

Ïîìèìî ñâîäíîãî ÈÖÏ èíòåðåñíî òàêæå èñïîëüçîâàòü èíäåêñ öåí ïðîèçâîäè-
òåëåé â îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâàõ, ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàçäåëó D êëàññèôèêà-
öèè ÎÊÂÝÄ (íèæå ÈÏÖ-D), ïîñêîëüêó äîáûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà ñèëüíåå ìîíîïîëè-

                                                
2 Èñïîëüçîâàíû îöåíêè ÁÈÏÖ, ïîëó÷åííûå À.Â. Äåìåíòüåâûì è È.Î. Áåññîíîâûì â Ëà-

áîðàòîðèè èññëåäîâàíèÿ ïðîáëåì èíôëÿöèè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÍÈÓ ÂØÝ. 
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çèðîâàíû è ñèëüíåå çàâèñÿò îò ìèðîâîé êîíúþíêòóðû, ÷åì îáðàáàòûâàþùèå ïðîèç-
âîäñòâà. 

Èòàê, â êà÷åñòâå çàâèñèìîé ïåðåìåííîé â ðàáîòå áûëè èññëåäîâàíû øåñòü ïî-
êàçàòåëåé – ÈÏÖ, ÁÈÏÖ, ÈÖÏ, ÈÖÏ-D, äåôëÿòîð ÂÂÏ è òåìïû ðîñòà óäåëüíûõ èç-
äåðæåê íà òðóä, ñ êîððåêòèðîâêîé íà òðåíä ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. Â êà÷åñòâå íåçàâè-
ñèìîé ïåðåìåííîé – áåçðàáîòèöà ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ. 

 
3.2. Äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ 

 
Äëÿ êîððåêòíîãî èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ äàâëåíèÿ ñïðîñà íà öåíû, ò.å. öèêëè÷å-

ñêèõ ïåðåìåííûõ, òàêèõ êàê áåçðàáîòèöà, íåîáõîäèìî ó÷åñòü è äàâëåíèå ñî ñòîðîíû 
ïðåäëîæåíèÿ, èëè äàâëåíèå èçäåðæåê (cost-push). Â êà÷åñòâå ïåðåìåííûõ, ñîîòâåòñò-
âóþùèõ øîêàì ñî ñòîðîíû èçäåðæåê, îáû÷íî [17] ðàññìàòðèâàþòñÿ öåíû íà èìïîðò-
íûå òîâàðû è öåíû íà ýíåðãîíîñèòåëè. 

Öåíû â Ðîññèè êàê â ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêå ñ âûñîêîé çàâèñèìîñòüþ îò 
ýêñïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé è îò èìïîðòà òîâàðîâ ñèëüíî ïîäâåðæåíû âëèÿíèþ ìèðîâîé 
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. Òàê, ðåçêèé âñïëåñê èíôëÿöèè 1998 ã. áûë âûçâàí ðåç-
êèì ðîñòîì êóðñà äîëëàðà è, ñëåäîâàòåëüíî, öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû. Îñëàáëåíèå 
êóðñà ðóáëÿ â 2008 ã. òàêæå ïîñëóæèëî ïðè÷èíîé ðîñòà öåí. 

Äèíàìèêà öåí íà íåôòü òàêæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íà äèíàìèêó öåí â Ðîññèè 
ïðè ïàññèâíîé äåíåæíîé ïîëèòèêå. Ïðè÷åì âëèÿíèå ýòî ïðîèñõîäèò ïî äâóì êàíàëàì: 
ïðÿìîìó – ÷åðåç öåíû íà òîïëèâî íà âíóòðåííåì ðûíêå, è êîñâåííîìó – ÷åðåç óäå-
øåâëåíèå èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óêðåïëåíèå êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó. 

Â ñâåòå ïðèâåäåííûõ âûøå äîâîäîâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ëîãè÷íûì âûäåëèòü êàê 
ìèíèìóì äâà ôàêòîðà èçäåðæåê – òåìïû ðîñòà öåí íà íåôòü è òåìïû ðîñòà êóðñà 
äîëëàðà ê ðóáëþ. Â êà÷åñòâå ïåðâîãî ïîêàçàòåëÿ áûëè âçÿòû äàííûå ïî ïðèðàùåíèþ 
öåí íà íåôòü ìàðêè URALS àãåíòñòâà «U.S. Energy Information Administration» íà 
êîíåö êâàðòàëà ïî îòíîøåíèþ ê êîíöó ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà. Â êà÷åñòâå âòîðîãî 
áûë âûáðàí îáìåííûé êóðñ ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÖÁ ÐÔ (ðóáëåé çà äîë-
ëàð), ïîäâåðãíóòûé àíàëîãè÷íîìó ïðåîáðàçîâàíèþ. 

 
3.3. Ìîäåëèðîâàíèå èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé  

 
Êàê áûëî îòìå÷åíî â îáçîðå ëèòåðàòóðû, ìîäåëè ñ àäàïòèâíûìè îæèäàíèÿìè 

îáû÷íî ëó÷øå ñîãëàñóþòñÿ ñ äàííûìè. Îäíàêî ìåõàíèçìû ôîðìèðîâàíèÿ àäàïòèâíûõ 
îæèäàíèé ìîãóò ðàçëè÷àòüñÿ. Òàê, â óðàâíåíèè (2) ëàãîâûé ìíîãî÷ëåí )(La  çàäàåò 
ôîðìó ñâÿçè îæèäàíèé èíôëÿöèè ñ ïðåäûäóùèìè ðåàëèçàöèÿìè ýòîãî ïðîöåññà. 
Â áîëüøèíñòâå ðàáîò, â ÷àñòíîñòè â [24], èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ñèëüíî çàâèñÿò 
îò îòäàëåííîé ïðåäûñòîðèè. Íà ïðàêòèêå èñïîëüçóåòñÿ ïîëèíîì )(La , ñîäåðæàùèé 
äî 24 ëàãîâ. Ïîñêîëüêó âðåìåííûå ðÿäû äëÿ Ðîññèè äîñòàòî÷íî êîðîòêèå, êàæåòñÿ 
öåëåñîîáðàçíûì âûáðàòü ïàðàìåòðèçàöèþ ïîëèíîìà ñ ìàëûì ÷èñëîì ïàðàìåòðîâ. 
Äëÿ ýòîãî âîñïîëüçóåìñÿ îïðåäåëåíèåì àäàïòèâíûõ îæèäàíèé èç ñòàíäàðòíûõ ó÷åá-
íèêîâ ïî ìàêðîýêîíîìèêå. Òàêèå àäàïòèâíûå îæèäàíèÿ ìîæíî âûðàçèòü ôîðìóëîé 

1 (1 )e e
t t t+p = - a p + ap , ãäå ]1,0[Оa . Ïðåäñòàâèì ýòó ðåêóððåíòíóþ çàâèñèìîñòü â ÿâíîì 

âèäå: 

1

(1 )e n
t t n

n

Ґ

-
=

p = - a a pе . 
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Äëÿ êîíå÷íûõ âûáîðîê ìîæíî èñïîëüçîâàòü êîíå÷íîå ÷èñëî ñëàãàåìûõ ýòîé 
áåñêîíå÷íîé ñóììû. Ïðè ýòîì, ÷åì áîëüøå ÷ëåíîâ äîáàâëåíî â ìîäåëü, òåì òî÷íåå 
áóäóò îöåíêè. Îäíàêî ïîñêîëüêó äîáàâëåíèå äîïîëíèòåëüíîãî ÷ëåíà ïðèâîäèò ê 
óìåíüøåíèþ êîëè÷åñòâà èñïîëüçóåìûõ ïåðèîäîâ âðåìåíè íà åäèíèöó, òî â óñëîâèÿõ 
âðåìåííûõ ðÿäîâ îãðàíè÷åííîé äëèíû íóæíî âûáèðàòü êîìïðîìèññíûé âàðèàíò. 
Â äàííîì èññëåäîâàíèè áûëè âûáðàíû øåñòíàäöàòü ëàãîâ. Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, 
÷òî èíôëÿöèÿ áîëåå ÷åì çà ÷åòûðå ãîäà íàçàä íå îêàçûâàåò ïðÿìîãî âëèÿíèÿ íà òå-
êóùèå îæèäàíèÿ. Òàêîå ïðèáëèæåíèå îïðàâäàííî, êîãäà ñóììà êîýôôèöèåíòîâ â îñ-

òàòî÷íîé ñóììå 16

17

( ) (1 ) k

k
f

Ґ

=

a = -a a = aе  ìàëà. Ïðè áëèçêèõ ê åäèíèöå çíà÷åíèÿõ a  

áóäåò ìîäåëèðîâàíèå îæèäàíèé êîíñòàíòîé. 
Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïîñëå íàëîæåíèÿ îãðàíè÷åíèÿ íà ñóììó 

êîýôôèöèåíòîâ 1i
i

a =е  èíôëÿöèÿ ñòàíîâèòñÿ íåñòàöèîíàðíûì ïðîöåññîì. Ýòà ñïå-

öèôèêàöèÿ âûãëÿäèò îïðàâäàííîé â ñèëó íåñòàöèîíàðíîñòè ïðîöåññîâ èíôëÿöèè â 
Ðîññèè â 2000-å ãîäû. Íà èíòåðâàëå â 10 ëåò ïðèñóòñòâèå ïðîäîëæèòåëüíûõ ïåðèî-
äîâ ñ èíôëÿöèåé áîëåå 50% â ãîäîâîì âûðàæåíèè (1998–1999 ãã.) è ñðàâíèòåëüíî 
íèçêîé èíôëÿöèè â ïåðèîä ïåðåä 2007 ã. è ïîñëå 2009 ã. äåëàåò î÷åâèäíîé íåñòàöèî-
íàðíîñòü èíôëÿöèè. Ïîýòîìó íå óäèâèòåëüíî, ÷òî ôîðìàëüíûå òåñòû Äèêè – Ôóë-
ëåðà íå îòâåðãàþò ãèïîòåçó î íàëè÷èè åäèíè÷íîãî êîðíÿ äëÿ âñåõ øåñòè ïîêàçàòå-
ëåé èíôëÿöèè.  

Èñïîëüçîâàíèå 16 ëàãîâ òàêæå ïðåäïîëàãàåò, ÷òî äàííûå çà ïåðâûå ÷åòûðå ãîäà 
âûáîðêè âûïàäàþò èç àíàëèçà. Òàêèì îáðàçîì, ðàçìåð âûáîðêè ñîêðàùàåòñÿ äî ïå-
ðèîäà 2001–2010 ãã., åñëè èñïîëüçîâàòü äîñòóïíûå äàííûå ïî èíôëÿöèè ñ 1997 ã. 

 
3.4. Ñïåöèôèêàöèÿ è ìåòîä îöåíêè 

 
Ïîñëå òîãî êàê ñäåëàíà âñÿ ïîäãîòîâèòåëüíàÿ ðàáîòà, ìîæíî âûïèñàòü óðàâíå-

íèÿ äëÿ èíôëÿöèè è äëÿ òåìïîâ ðîñòà ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû. Èòàê, óðàâíåíèå 
äëÿ òåìïîâ ðîñòà öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèìåò âèä 

(4)    
16

0 1 2 3 1
ˆ (1 ) n

t t t t t n tn
u exr oil -=

p = b + b + b D + b D + - a a p + eе ,  

ãäå tp  – óðîâåíü èíôëÿöèè; ˆtu  – ñêîððåêòèðîâàííûé íà ñåçîííîñòü óðîâåíü áåçðàáî-

òèöû; texrD  – ïðèðîñò ëîãàðèôìà îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ (ðóá./äîëë.) â ñîîòâåòñòâèè ñ 

(3); toilD  – ïðèðîñò ëîãàðèôìà öåí íà íåôòü URALS â ñîîòâåòñòâèè ñ (3); te  – øóì, 
âîîáùå ãîâîðÿ, ñ ïåðåìåííîé äèñïåðñèåé. Ýòî óðàâíåíèå ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå 
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Â òàêîì âèäå è ñëåâà, è ñïðàâà ñòîÿò ñòàöèîíàðíûå ðÿäû. Â íåêîòîðîì ñìûñëå ýòà 
ïðîöåäóðà àíàëîãè÷íà âçÿòèþ ïåðâûõ ðàçíîñòåé äëÿ óñòðàíåíèÿ íåñòàöèîíàðíîñòè 
ðÿäà ïðèðîñòîâ öåí. 
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Óðàâíåíèå (4) ìîæíî ýôôåêòèâíî îöåíèòü ìåòîäîì êîíöåíòðàöèè [1], ïîñêîëü-
êó åãî ìîæíî ðàçáèòü íà ëèíåéíóþ ÷àñòü 0 1 2 3ˆt t tu exr oilb +b +b D +b D  è íåëèíåéíóþ 

÷àñòü 
16

1
(1 ) n

t nn -=
-a a pе , ÿâëÿþùóþñÿ â äàííîì ñëó÷àå ôóíêöèåé âñåãî îäíîãî ïàðà-

ìåòðà a . Ñóòü ýòîãî ìåòîäà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íåëèíåéíûé ÌÍÊ ñâîäèòñÿ ê 
ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðîöåäóð ëèíåéíûõ ÌÍÊ, êàæäàÿ èç êîòîðûõ ïðîâîäèòñÿ ïðè 
ôèêñèðîâàííîé íåëèíåéíîé ÷àñòè. Ïîñêîëüêó â äàííîì ñëó÷àå íåëèíåéíàÿ ÷àñòü ïà-
ðàìåòðèçóåòñÿ îäíîé ïåðåìåííîé, à ìíîæåñòâî çíà÷åíèé ýòîé ïåðåìåííîé – îòðåçîê 
îò íóëÿ äî åäèíèöû, âìåñòî ñëîæíîé íåëèíåéíîé îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è ñ áîëü-
øîé ðàçìåðíîñòüþ ïðîñòðàíñòâà ïîèñêà ìîæíî èñïîëüçîâàòü ïåðåáîð íà ñåòêå ïî 
îäíîìó ïàðàìåòðó. Òàêîé ïîäõîä â äàííîì ñëó÷àå îáåñïå÷èâàåò áûñòðóþ ñõîäèìîñòü 
àëãîðèòìà è ðåøàåò ïðîáëåìó çàâèñèìîñòè ðåçóëüòàòà îïòèìèçàöèè îò íà÷àëüíûõ 
óñëîâèé, ñâîéñòâåííûõ äðóãèì ìåòîäàì ìèíèìèçàöèè, íàïðèìåð ìåòîäó Íüþòîíà. 
Â ñâÿçè ñ ýòèì âñå ðàñ÷åòû íèæå ïðîâåäåíû ìåòîäîì êîíöåíòðàöèè3. 

Â êà÷åñòâå àñèìïòîòè÷åñêîé îöåíêè ìàòðèöû êîâàðèàöèé êîýôôèöèåíòîâ áû-
ëà âûáðàíà ôîðìà Óàéòà, ïîñêîëüêó îæèäàåòñÿ, ÷òî âñå øåñòü ðÿäîâ èíôëÿöèè îá-
ëàäàþò ïåðåìåííîé âîëàòèëüíîñòüþ, îáóñëîâëåííîé êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè. 

Êîíñòàíòà â ñïåöèôèêàöèè (4) èìååò ñîäåðæàòåëüíûé ñìûñë 0 1ub = -b , ãäå 

u  – óðîâåíü áåçðàáîòèöû, íå óñêîðÿþùèé èíôëÿöèþ (NAIRU). Ýòî ïîçâîëÿåò îöå-

íèòü ñàì óðîâåíü NAIRU êàê 0 1
ˆ ˆˆ /u = -b b . Ýòà îöåíêà áóäåò èìåòü àñèìïòîòè÷åñêè 

íîðìàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ñ äèñïåðñèåé, êîòîðóþ ìîæíî îöåíèòü ïðè ïîìîùè àñèìï-
òîòè÷åñêîé òåîðèè. Âîîáùå ãîâîðÿ, íåêîòîðûå èññëåäîâàòåëè [21] óêàçûâàþò íà íå-
òî÷íîñòü ïîäîáíûõ îöåíîê äèñïåðñèè è ïðåäëàãàþò èñïîëüçîâàòü áîëåå òî÷íûå ìå-
òîäû. Îäíàêî òî÷íàÿ îöåíêà äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà äëÿ NAIRU íå ÿâëÿåòñÿ îñ-
íîâíîé öåëüþ äàííîãî èññëåäîâàíèÿ, ïîýòîìó àâòîð îñòàâëÿåò ýòîò âîïðîñ äëÿ äàëü-
íåéøèõ èçûñêàíèé. 

 
3.5. Ñòðóêòóðíûé ñäâèã 

 
Ïîñêîëüêó îæèäàåòñÿ, ÷òî îòðèöàòåëüíàÿ âçàèìîñâÿçü èíôëÿöèè è áåçðàáîòè-

öû ìîæåò ïðîÿâëÿòüñÿ íå íà âñåì èññëåäóåìîì èíòåðâàëå, ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ íàé-
òè ïåðèîä âðåìåíè, íà÷èíàÿ ñ êîòîðîãî ìîæíî ãîâîðèòü î íàëè÷èè îòðèöàòåëüíîé 
êîððåëÿöèè ìåæäó ðîñòîì öåí è áåçðàáîòèöåé. Êàê áûëî óïîìÿíóòî â ðàçäåëå 2, ïî-
ëîæèòåëüíàÿ êîððåëÿöèÿ â êîíöå 1990-õ ãîäîâ ìîãëà áûòü âûçâàíà øîêàìè ïðåäëî-
æåíèÿ, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê ïîëîæèòåëüíîìó ñìåùåíèþ â êîýôôèöèåíòå ïðè áåçðàáî-
òèöå â ñèëó ñïåöèôèêè îäíîâðåìåííûõ óðàâíåíèé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. 
Åñëè áû áûëè äîñòóïíûìè èíñòðóìåíòàëüíûå ïåðåìåííûå, ñîîòâåòñòâóþùèå ýêçîãåí-
íûì øîêàì ñïðîñà, ìîæíî áûëî áû ðåøèòü ýòó ïðîáëåìó ïðè ïîìîùè îöåíîê ñ èíñò-
ðóìåíòàëüíûìè ïåðåìåííûìè. Íî ïîñêîëüêó íå î÷åâèäíî, êàê âûáðàòü òàêèå ïåðåìåí-
íûå, ïðèõîäèòñÿ äåëàòü óïðîùàþùèå ïðåäïîëîæåíèÿ. Ìîæíî íà äàííîì ýòàïå îãðà-
íè÷èòüñÿ óïðîùàþùèì ïðåäïîëîæåíèåì, ÷òî âî âòîðîé ïîëîâèíå 2000-õ ãîäîâ íå áûëî 
íèêàêèõ øîêîâ ïðåäëîæåíèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íà ýòîì ïåðèîäå ÌÍÊ-îöåíêè áóäóò 
îöåíèâàòü êðèâóþ ïðåäëîæåíèÿ (ò.å. êðèâóþ Ôèëëèïñà), â òî âðåìÿ êàê íà ïðåäøåñò-
âóþùåì ïåðèîäå, âîîáùå ãîâîðÿ, ÌÍÊ-îöåíêè áóäóò äàâàòü âçâåøåííóþ ñóììó êî-
                                                

3 Àâòîð ãîòîâ ïðåäîñòàâèòü ïî çàïðîñó ïðîãðàììó ðàñ÷åòîâ, íàïèñàííóþ íà ÿçûêå GAUSS. 
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ýôôèöèåíòîâ ïðè áåçðàáîòèöå èç óðàâíåíèé ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Ñäåëàâ òàêîå 
ïðåäïîëîæåíèå, ìîæíî ââåñòè â ìîäåëü ñòðóêòóðíûé ñäâèã â êîíñòàíòå è â êîýôôè-
öèåíòå ïðè óðîâíå áåçðàáîòèöû è îöåíèâàòü êîýôôèöèåíòû, ñîîòâåòñòâóþùèå êðè-
âîé Ôèëëèïñà, òîëüêî íà âòîðîé ÷àñòè âûáîðêè. 

Äàòà ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà îïðåäåëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè òåñòà Êâàíäòà – Ýíäðþñà 
[23]. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî, çàäàâøèñü íåêîòîðîé äàòîé èçëîìà, äîáàâèòü â óðàâíåíèÿ 
ôèêòèâíóþ ïåðåìåííóþ ,d  ðàâíóþ åäèíèöå íà ïðîìåæóòêå âðåìåíè äî ñòðóêòóðíûõ 
èçìåíåíèé è ðàâíóþ íóëþ ïîñëå ñòðóêòóðíîãî èçëîìà. Óðàâíåíèå (4) ïðèìåò âèä 

(6)  
1 1 2 2
0 1 0 1 2

16
3 1

ˆ ˆ(1 ) (1 )

(1 ) .
t st t st t t

n
t t n tn

d u d d u d exr

oil -=

p = b +b +b - +b - +b D +

+b D + -a a p + eе
 

Ïîñëåäîâàòåëüíî èçìåíÿÿ äàòó îáíóëåíèÿ ,d  ìîæíî îïðåäåëèòü íàèáîëåå ïðàâ-
äîïîäîáíóþ äàòó ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà ïðè ïîìîùè ñîîòâåòñòâóþùåé ñòàòèñòèêè, 
âûáðàâ äàòó ñ ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèåì ñòàòèñòèêè Âàëüäà. Â äàííîì ñëó÷àå ñòàòè-
ñòèêà Âàëüäà ðàññ÷èòûâàåòñÿ äëÿ ïðîâåðêè ãèïîòåçû î âûïîëíåíèè äâóõ îãðàíè÷å-
íèé, 1 2

0 0 0b -b =  è 1 2
1 1 0b -b = . Ïåðâîå îãðàíè÷åíèå ñîîòâåòñòâóåò íàëè÷èþ ñìåùåíèÿ â 

êîíñòàíòå, à âòîðîå – â êîýôôèöèåíòå ïðè áåçðàáîòèöå. 
Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â îðèãèíàëüíîé âåðñèè òåñòà ãèïîòåçà î íàëè÷èè ñòðóêòóð-

íîãî ñäâèãà òåñòèðóåòñÿ ïðè ïîìîùè F-ñòàòèñòèêè. Îäíàêî â áîëåå îáùåì ñëó÷àå íå-
ëèíåéíîé ðåãðåññèè ñ ãåòåðîñêåäàñòè÷íûìè îñòàòêàìè ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ñòàòè-
ñòèêó Âàëüäà, êîòîðàÿ èìååò ðàñïðåäåëåíèå, àñèìïòîòè÷åñêè ñîâïàäàþùåå ñ ðàñïðå-
äåëåíèåì ìàêñèìàëüíîé F-ñòàòèñòèêè ñ òî÷íîñòüþ äî ìíîæèòåëÿ. Â äàííîé ðàáîòå 
äëÿ ïîèñêà äàòû ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà áûëî èñïîëüçîâàíî ñòàíäàðòíîå îêíî, îòñå-
êàþùåå ïî 15% òî÷åê îò âðåìåííûõ ðÿäîâ ñ îáîèõ êðàåâ. 
 

4. Ðåçóëüòàòû òåñòîâ íà ñòðóêòóðíûé ñäâèã  
è îöåíêè NAIRU äëÿ ðîññèéñêèõ äàííûõ 

 
Âûáîðêà äëÿ ÈÏÖ, ÁÈÏÖ, ÈÖÏ, äåôëÿòîðà ÂÂÏ è òðåíäà óäåëüíûõ èçäåðæåê 

íà òðóä íà÷èíàåòñÿ ñ I êâàðòàëà 1997 ã. è çàêàí÷èâàåòñÿ â I êâàðòàëå 2010 ã., âûáîðêà 
äëÿ ÈÖÏ-D – òîëüêî ñ I êâàðòàëà 1999 ã. ïî IV êâàðòàë 2009 ã. (âñå äîñòóïíûå íà äàí-
íûé ìîìåíò îôèöèàëüíûå äàííûå). Âñå øåñòü èíäåêñîâ öåí áûëè ïîäâåðãíóòû òåñòó 
Êâàíäòà – Ýíäðþñà, îïèñàííîìó â ïîäðàçäåëå 3.5. Îöåíêà óðàâíåíèÿ (5) ïðîèçâîäèëàñü 
íåëèíåéíûì ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ ïðè ïîìîùè ìåòîäà êîíöåíòðàöèè ñ ïî-
èñêîì ïàðàìåòðà a íà ñåòêå íà îòðåçêå [0,1] (ñì. [1]). Ðåçóëüòàòû òåñòîâ è îöåíêè ïà-
ðàìåòðîâ ðåãðåññèè (5) ïðèâåäåíû â ñâîäíîé òàáë. 1. Îêàçàëîñü, ÷òî äëÿ òðåõ èíäåêñîâ 
– ÈÖÏ, ÈÖÏ-D è äåôëÿòîðà ÂÂÏ – ïàðàìåòð îæèäàíèé a  â ðåçóëüòàòå ïîèñêà ïî 
ñåòêå âûõîäèò íà ïðàâóþ ãðàíèöó îáëàñòè çíà÷åíèé, ò.å. 1a = . Ïðè òàêîì âûñîêîì 
çíà÷åíèè a  çàìåíà áåñêîíå÷íîãî ðÿäà çàïàçäûâàþùèõ çíà÷åíèé èíôëÿöèè êîíå÷íîé 
ñóììîé äàåò çàâåäîìî ñëèøêîì ãðóáîå ïðèáëèæåíèå. Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 

ñëàãàåìîå 
16

1
(1 ) n

t nn -=
-a a pе  ðàâíî íóëþ, ÷òî ðàâíîñèëüíî ïîëíîìó îòñóòñòâèþ âëèÿ-

íèÿ ïðåäûñòîðèè íà èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, ò.å. ìîäåëèðîâàíèþ îæèäàíèÿ äëÿ òðåõ 
èíäåêñîâ ÈÖÏ, ÈÖÏ-D è äåôëÿòîðà ÂÂÏ êîíñòàíòîé. Â ðàáîòå â öåëÿõ ýêîíîìèè 
ìåñòà ïðèâåäåí òîëüêî âàðèàíò ðåãðåññèè äëÿ ÈÖÏ, ÈÖÏ-D è äåôëÿòîðà ÂÂÏ, â êî-
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òîðîì aïðèîðè îïóùåí ÷ëåí 
16

1
(1 ) n

t nn -=
-a a pе . Ïîýòîìó â òàáë. 1 äëÿ ýòèõ òðåõ ïîêà-

çàòåëåé ïàðàìåòð îæèäàíèé íå ïðèâåäåí. 
Êàê áûëî îòìå÷åíî âûøå, èíäåêñû ðàçáèâàþòñÿ ïî ôîðìå îæèäàíèé íà äâå 

ãðóïïû. Ïåðâàÿ ãðóïïà ñîñòîèò èç óäåëüíûõ èçäåðæåê íà òðóä, ÈÏÖ è ÁÈÏÖ, âòî-
ðàÿ – èç ÈÖÏ, ÈÖÏ-D è äåôëÿòîðà ÂÂÏ. Âíóòðè ïåðâîé ãðóïïû îæèäàíèÿ ÿâëÿ-
þòñÿ äîñòàòî÷íî èíåðöèîííûìè ñ a  îò 0,88 äî 0,95. Âíóòðè âòîðîé ãðóïïû èíôëÿ-
öèÿ, íàîáîðîò, íå çàâèñèò îò ïðåäûäóùåé èñòîðèè. Ñ òåõíè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ðàçëè-
÷èÿ â ðåçóëüòàòàõ îáóñëîâëåíû áîëüøîé âîëàòèëüíîñòüþ èíäåêñîâ èç âòîðîé ãðóïïû. 
Ñ ñîäåðæàòåëüíîé òî÷êè çðåíèÿ ýòà èçáûòî÷íàÿ âîëàòèëüíîñòü âûçâàíà îòñóòñòâèåì 
ìåõàíèçìà ñòàáèëèçàöèè öåí èç âòîðîé ãðóïïû èíäåêñîâ ÷åðåç óêðåïëåíèå ðóáëÿ è 
çàìåùåíèå èìïîðòîì. Íàïðèìåð, ðîñò öåí íà íåôòü ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ âíóòðåí-
íèõ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ÷åðåç âîçðîñøèå èçäåðæêè. Â òî æå âðåìÿ îí ïðèâîäèò ê 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ è, ñîîòâåòñòâåííî, óäåøåâëåíèþ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí áëàãîäàðÿ 
óäåøåâëåíèþ èìïîðòíûõ òîâàðîâ. Ýòîò ýôôåêò óñèëèâàåòñÿ çàìåùåíèåì îòå÷åñò-
âåííûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ îòíîñèòåëüíî äåøåâåþùèìè èìïîðòíûìè àíàëî-
ãàìè. Â ðåçóëüòàòå èìïîðòíûå òîâàðû äåëàþò èíôëÿöèþ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå 
ñòàáèëüíîé ïðè òîì, ÷òî òåìïû ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ñèëüíî êîëåáëþòñÿ. 

Òàáëèöà 1. 
Îöåíêè äàòû ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà è êîýôôèöèåíòîâ  

â óðàâíåíèÿõ äëÿ øåñòè ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè 

ULC ÈÏÖ ÁÈÏÖ Êîýôôèöèåíò 

2001:1–
2002:3 

2002:4–
2010:1 

2001:1–
2002:4 

2003:1–
2010:1 

2001:1–
2002:4 

2003:1–
2010:1 

Êîíñòàíòà, 1 2
0 0,b b  –67,14 

(56,10) 
38,05*** 

(9,97) 
–21,94 

(16,94) 
16,81*** 

(3,72) 
–29,88** 

(14,00) 
17,22*** 

(4,65) 

Áåçðàáîòèöà, 1 2
1 1,b b  9,52 

(6,42) 
–4,49** 

(1,93) 
1,74 

(2,10) 
–2,25*** 

(0,55) 
2,43 

(1,57) 
–2,12*** 

(0,67) 

Îæèäàíèÿ, α 0,95*** 

(0,004) 
0,88*** 

(0,003) 
0,91*** 

(0,002) 

Îáìåííûé êóðñ, 2b  0,031 

(0,028) 
0,042*** 

(0,012) 
0,070*** 

(0,015) 

Öåíû íà íåôòü, 3b  0,015 

(0,011) 
0,009** 

(0,004) 
0,004 

(0,003) 

NAIRU, % 8,47*** 

(1,93) 
7,47*** 

(0,63) 
8,12*** 

(0,65) 

R2 0,49 0,60 0,48 

Äàòà ïåðåõîäà 2002:3 2002:4 2002:4 

W-ñòàòèñòèêà 8,13*** 6,30** 9,74*** 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 1. 

Äåôëÿòîð ÂÂÏ ÈÖÏ ÈÖÏ D Êîýôôèöèåíò 

1999:1–
2007:4 

2008:1–
2009:4 

1999:1–
2007:2 

2007:3–
2010:1 

1999:1–
2002:2 

2002:3–
2009:4 

Êîíñòàíòà, 1 2
0 0,b b  –21,83** 

(9,74) 
60,07*** 
(13,74) 

–40,75*** 
(12,54) 

60,75** 
(25,49) 

–27,37*** 
(4,39) 

7,88 
(5,85) 

Áåçðàáîòèöà, 1 2
1 1,b b  4,54*** 

(1,16) 
–7,06*** 

(1,97) 
6,50*** 
(1,38) 

–7,42** 
(3,51) 

3,30*** 
(0,46) 

–0,60 
(0,76) 

Îæèäàíèÿ, α – – – 

Îáìåííûé êóðñ, 2b  0,127 
(0,097) 

–0,148* 
(0,088) 

–0,021 
(0,035) 

Öåíû íà íåôòü, 3b  0,061*** 
(0,019) 

0,150*** 
(0,039) 

0,033*** 
(0,012) 

NAIRU, % 8,51*** 
(0,58) 

8,18*** 
(0,79) 

13,22* 
(7,26) 

R2 0,58 0,65 0,67 

Äàòà ïåðåõîäà 2007:4 2007:2 2002:2 

W-ñòàòèñòèêà 12,30*** 7,50** 13,06*** 

* – óðîâåíü çíà÷èìîñòè 10%, ** – 5%, *** – 1%. Â ñêîáêàõ ïðèâåäåíû àñèìïòîòè÷åñêèå ñòàí-
äàðòíûå îòêëîíåíèÿ îöåíîê. 

Ïðèìå÷àíèÿ: W-ñòàòèñòèêà ñîîòâåòñòâóåò ìàêñèìàëüíîìó çíà÷åíèþ W-ñòàòèñòèê, ïîëó÷åí-
íûõ â ðåçóëüòàòå ïåðåáîðà äàò ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé. Äëÿ ðàñ÷åòà W-ñòàòèñòèêè áûëà èñ-
ïîëüçîâàíà êîâàðèàöèîííàÿ ìàòðèöà â ôîðìå White. Êðèòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþò 
ñòàòèñòèêå Fmax ñ äâóìÿ îãðàíè÷åíèÿìè è ñòàíäàðòíûì îêíîì. 

 
Èç ðåçóëüòàòîâ, ïðèâåäåííûõ â òàáë. 1, âèäíî, ÷òî âî âòîðîé ïîëîâèíå âûáîð-

êè íàáëþäàåòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ çàâèñèìîñòü áåçðàáîòèöû è ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè. 
Ïðè÷åì äëÿ âñåõ èíäåêñîâ, êðîìå ÈÖÏ-D, êîýôôèöèåíòû, îòðàæàþùèå ýòî âëèÿ-
íèå, çíà÷èìû íà ïÿòèïðîöåíòíîì óðîâíå. Äëÿ âñåõ èíäåêñîâ òåñò Êâàíäòà – Ýíäðþñà 
îòâåðãàåò ãèïîòåçó î ñòàáèëüíîñòè êîýôôèöèåíòîâ ïðè áåçðàáîòèöå è êîíñòàíòû íà 
ïÿòèïðîöåíòíîì óðîâíå. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äàòà èçëîìà â êîýôôèöèåí-
òàõ ðàçëè÷íà äëÿ ðàçëè÷íûõ èíäåêñîâ, âíîâü ìîæíî âûäåëèòü äâå ãðóïïû èíäåêñîâ, 
äëÿ êîòîðûõ ýòè äàòû ïðèìåðíî ñîâïàäàþò. Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñÿòñÿ óäåëüíûå èç-
äåðæêè íà òðóä, ÈÏÖ, ÁÈÏÖ è ÈÖÏ-D, êî âòîðîé îòíîñÿòñÿ ÈÖÏ è äåôëÿòîð ÂÂÏ. 

Ïîñêîëüêó ìîäåëèðîâàíèå ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà ïðè ïîìîùè îäíîìîìåíòíîãî 
ñêà÷êà â êîýôôèöèåíòàõ, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ óïðîùåíèåì, ïðîöåäóðà ïîèñêà äàòû 
èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ è ïðèâîäèò ê ðàçëè÷íûì ðåçóëüòàòàì äëÿ ðàçíûõ èíäåê-
ñîâ. Ê òîìó æå, ïåðèîä ìåæäó íàáëþäàåìûìè äàòàìè ïåðåõîäîâ, 2002–2007 ãã., õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ ñòàáèëüíîé èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé, ÷òî äåëàåò ïðîöåäóðó ìåíåå 
òî÷íîé. Ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî óñóãóáëÿåòñÿ àñèìïòîòè÷åñêèì õàðàêòåðîì ïðîâîäèìûõ 
òåñòîâ ïðè òîì, ÷òî èññëåäóåìàÿ âûáîðêà èìååò ìàëûé ðàçìåð. 
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Íåñìîòðÿ íà íåäîñòàòêè äàííîé ïðîöåäóðû, âñå æå îíà ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î 
òîì, ÷òî ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ âî âçàèìîñâÿçè èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû çà ïåðèîä ñ 
2002 ïî 2007 ãã. Òàê, äëÿ âñåõ øåñòè èíäåêñîâ çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáî-
òèöå íà âûáîðêàõ äî äàòû ñòðóêòóðíîãî ïåðåõîäà ïîëîæèòåëüíî, à ïîñëå ïåðåõîäà 
îíî ñòàíîâèòñÿ îòðèöàòåëüíûì. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî âûñîêèé óðîâåíü 
çíà÷èìîñòè ïîëîæèòåëüíûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðè áåçðàáîòèöå äëÿ äåôëÿòîðà ÂÂÏ, 
ÈÖÏ è ÈÖÏ-D ìîæåò áûòü îáóñëîâëåí ñìåùåíèåì êîýôôèöèåíòîâ èç-çà èñêëþ÷å-
íèÿ îæèäàíèé èç ìîäåëè. 

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñîãëàñóþòñÿ ñ òåì ôàêòîì, ÷òî îòðèöàòåëüíàÿ ñâÿçü 
èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû íå áûëà îòìå÷åíà èññëåäîâàòåëÿìè äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè. 
Âîçìîæíî, ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ôóíêöèîíèðîâàíèåì îñîáîé ïåðåõîäíîé ìîäåëè ðîññèé-
ñêîãî ðûíêà òðóäà â 1990-õ – íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ. Îòðèöàòåëüíîå æå çíà÷åíèå êî-
ýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáîòèöå íà âûáîðêå ïîñëå 2002 ã. (2007 ã. äëÿ äåôëÿòîðà ÂÂÏ 
è ÈÖÏ) ìîæåò ãîâîðèòü îá èçìåíåíèè íà ðûíêå òðóäà è ïåðåõîäå ê çàïàäíîé ìîäå-
ëè, ïðè êîòîðîé ôèðìû ïðèáåãàþò ê ñîêðàùåíèþ ðàáî÷èõ ìåñò âî âðåìÿ êðèçèñà 
âìåñòî ñîêðàùåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû. Çäåñü êëþ÷åâûì íàáëþäåíèåì ÿâëÿåòñÿ îò-
ðèöàòåëüíàÿ çàâèñèìîñòü óäåëüíûõ èçäåðæåê íà òðóä è áåçðàáîòèöû. Èìåííî îíà 
ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî â Ðîññèè íà÷àë äåéñòâîâàòü ìåõàíèçì âëèÿíèÿ áåç-
ðàáîòèöû íà öåíû ÷åðåç çàðàáîòíóþ ïëàòó è ðîñò èçäåðæåê ïðîèçâîäèòåëåé, ëåæà-
ùèé â îñíîâå íåîêåéíñèàíñêîé ìîäåëè êðèâîé Ôèëëèïñà. Ïîëó÷åííûå â äàííîé ðàáîòå 
ðåçóëüòàòû ìîãóò îçíà÷àòü, ÷òî ñîâîêóïíîå âëèÿíèå èçìåíåíèé â èíñòèòóöèîíàëü-
íîé ñðåäå ïðèâåëî ê èçìåíåíèÿì â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçÿõ. Ýòî ìîæíî èí-
òåðïðåòèðîâàòü êàê ïåðåõîä ê çàïàäíîé ìîäåëè ðûíêà òðóäà ïî ìåðå òðàíñôîðìàöèè 
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. 

Äðóãîå ñîîáðàæåíèå ïî ïîâîäó èçìåíåíèÿ çíàêîâ â êîýôôèöèåíòàõ ìîæåò áûòü 
ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî âî âðåìÿ êðèçèñà 1998–1999 ãã. âìåñòå ñ øîêîì ñïðîñà ïðîèçîøåë è 
øîê ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûé è ïðèâåë ê ïîëîæèòåëüíîìó ñìåùåíèþ â êîýôôèöèåíòàõ 
íà ïåðâîé ÷àñòè âûáîðêè. Ïðèðîäà ýòîãî øîêà íå ÿñíà. Ïî âñåé âèäèìîñòè, øîê ïðåä-
ëîæåíèÿ ñâÿçàí ñ èçìåíåíèåì åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Â ïîääåðæêó ýòîãî 
óòâåðæäåíèÿ ìîæíî óïîìÿíóòü åùå ðàç ðàáîòû [3, 10], â êîòîðûõ áûëî îáíàðóæåíî, 
÷òî â ïåðèîä ñ êîíöà 1990-õ äî ñåðåäèíû 2000-õ ãîäîâ ïðîèçîøëî ñóùåñòâåííîå ñî-
êðàùåíèå åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Îïÿòü æå, ýòî èçìåíåíèå ìîæåò áûòü 
ñâÿçàíî, â ÷àñòíîñòè, ñ èçìåíåíèåì ðûíêà òðóäà. 

Ïîñêîëüêó íà âòîðîé ÷àñòè âûáîðêè êîýôôèöèåíò ïðè áåçðàáîòèöå ïðèíèìàåò 
ñâîå íåñìåùåííîå çíà÷åíèå, èìååò ñìûñë ãîâîðèòü î åãî èíòåðïðåòàöèè êàê ïðîèç-
âåäåíèÿ óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, íå óñêîðÿþùåãî èíôëÿöèþ (NAIRU), íà êîýôôèöèåíò 
ïðè áåçðàáîòèöå. Íà îñíîâå îöåíêè êîýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáîòèöå è êîíñòàíòû â 
ðåãðåññèè áûëà ïîëó÷åíà îöåíêà NAIRU êàê ÷àñòíîå ýòèõ îöåíîê. Ñòàíäàðòíîå îòêëî-
íåíèå òàêîé îöåíêè ïîëó÷åíî íà îñíîâå àñèìïòîòè÷åñêîé òåîðèè. Õîòÿ, êàê ïîêàçàíî â 
ðàáîòå [21], äîâåðèòåëüíûé èíòåðâàë, ïîñòðîåííûé òàêèì ìåòîäîì íåäîñòàòî÷íî òî÷åí, 
äëÿ öåëåé äàííîãî èññëåäîâàíèÿ òàêàÿ îöåíêà ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íîé. Îöåíêè 
NAIRU äëÿ ïåðèîäîâ ñ îòðèöàòåëüíûì êîýôôèöèåíòîì ïðè áåçðàáîòèöå ïðèâåäåíû â 
òàáë. 1. Îöåíêè ïî âñåì èíäåêñàì ñîâïàäàþò ñ òî÷íîñòüþ äî ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ, 
ïðè÷åì äëÿ ïåðâûõ ïÿòè èíäåêñîâ ðàçëè÷èÿ ñîñòàâëÿþò íå áîëåå îäíîãî ïðîöåíòà.  

Â ðàìêàõ ïðåäñòàâëåíèé î ñóùåñòâîâàíèè óðîâíÿ NAIRU ìîæíî ãîâîðèòü î 
òîì, ÷òî ïðè áåçðàáîòèöå âûøå 8% èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çàìåäëÿåòñÿ, à ïðè áåçðà-
áîòèöå íèæå ýòîãî óðîâíÿ – óñêîðÿåòñÿ. Ýòè îöåíêè ïîëíîñòüþ ñîãëàñóþòñÿ ñ îöåí-
êîé â 8,1%, ïîëó÷åííîé â ñòàòüå [3], ÷òî ïîä÷åðêèâàåò õîðîøåå ñîãëàñîâàíèå äàííûõ 
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ñ òåîðèåé. Ïðè ýòîì èçìåíåíèå áåçðàáîòèöû íà 1 ï.ï. âëèÿåò íà ðàçëè÷íûå ïîêàçà-
òåëè èíôëÿöèè ñ ðàçíîé ñèëîé. Òàê, íàïðèìåð, ïàäåíèå çàíÿòîñòè íà 1 ï.ï. ïðèâîäèò 
ê ïàäåíèþ òåìïîâ ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû íà 4,5 ï.ï. ïðè ïîñòîÿííîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè òðóäà. Íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âëèÿíèå ïîäîáíûõ èçìåíåíèé çàíÿòîñòè áóäåò 
ñëàáåå â äâà ðàçà (íà 2,25 ï.ï.), à íà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé è íà äåôëÿòîð ÂÂÏ – â äâà 
ðàçà ñèëüíåå (íà 7,06 ï.ï.). Ðàçëè÷èÿ âî âëèÿíèè, ïî-âèäèìîìó, ìîæíî îòíåñòè ê òîìó, 
÷òî â ïîòðåáèòåëüñêèõ öåíàõ ïðèñóòñòâóåò áîëüøàÿ äîëÿ öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû. 
Òàê, ðîñò öåí íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû ñäåðæèâàåòñÿ âîçìîæíîñòüþ èõ çàìåùåíèÿ 
íà èìïîðòíûå àíàëîãè. Ïîýòîìó è âëèÿíèå áåçðàáîòèöû íà ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 
ñëàáåå, ÷åì èçíà÷àëüíîå âëèÿíèå íà èçäåðæêè íà òðóä. 

Íàáëþäàåìîå ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáîòèöå â íà-
÷àëå 2000-õ ãîäîâ ñâÿçàíî ñ îñîáîé ïåðåõîäíîé ñïåöèôèêîé ðîññèéñêîãî ðûíêà òðóäà. 
Â òî âðåìÿ êàê ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ ÷èñëà ðàáîòíèêîâ ÿâëÿþòñÿ õàðàêòåðíûìè äëÿ 
ñòàáèëüíûõ ðûíî÷íûõ ýêîíîìèê, ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû 
áûëè âîçìîæíû òîëüêî â óñëîâèè ïåðåõîäíîãî ðûíêà òðóäà è âûñîêîé èíôëÿöèè. 
Ýòîìó òàêæå ñïîñîáñòâîâàëè ôîðìàëüíî-ïðàâîâàÿ ñðåäà è îñëàáëåííûé êîíòðîëü 
ãîñóäàðñòâà çà ôèðìàìè, îïèñàííûå â ðàçäåëå 2. Âî âðåìÿ ñïàäà 1998–1999 ãã. ôèð-
ìû â Ðîññèè ïðîèçâîäèëè êàê ñîêðàùåíèå ðàáîòíèêîâ, òàê è óìåíüøåíèå ðåàëüíîé 
çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òî â èòîãå ïðèâîäèëî ê ðîñòó åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. 
Â ðåçóëüòàòå òîãî, ÷òî ôèðìû èñïîëüçîâàëè îáå ìåðû, îäíîâðåìåííî íàáëþäàëèñü è 
ïîâûøåííàÿ áåçðàáîòèöà, è ïîâûøåííàÿ èíôëÿöèÿ. Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, ÷òî, 
íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áåçðàáîòèöà áûëà âûñîêîé, îíà íàõîäèëàñü íå âûøå NAIRU. 
Ýòî ñîãëàñóåòñÿ ñ òåì ìíåíèåì, ÷òî åñëè áû ôèðìû íå óìåíüøàëè ðåàëüíóþ çàðà-
áîòíóþ ïëàòó â òîò ïåðèîä, òî áåçðàáîòèöà áûëà áû åùå âûøå. Ýòî ëþáîïûòíîå íà-
áëþäåíèå ìîæíî èññëåäîâàòü êîëè÷åñòâåííî â ðàìêàõ ìîäåëè ñ ïåðåìåííûì óðîâ-
íåì áåçðàáîòèöû, íå óñêîðÿþùåé èíôëÿöèþ [17].  

Íà çíàê êîýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáîòèöå, âîçìîæíî, òàêæå ïîâëèÿëà óïðîùåí-
íàÿ ôîðìà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé â âèäå ãåîìåòðè÷åñêè ðàñïðåäåëåííûõ ëàãîâ. 
Â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ äëÿ óòî÷íåíèÿ îöåíîê èìååò ñìûñë ïîïðîáîâàòü îöå-
íèòü ñïåöèôèêàöèþ îæèäàíèé â áîëåå îáùåé ôîðìå. Òàê, âîçìîæíî, ÷òî â íà÷àëå 
2000-õ ãîäîâ èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ áûëè áîëüøå, ÷åì ïðåäïîëàãàåòñÿ â ðàìêàõ 
èñïîëüçóåìîé ìîäåëè. Ýòîò àðãóìåíò â îñîáåííîñòè îòíîñèòñÿ êî âòîðîé ãðóïïå èíäåê-
ñîâ: äåôëÿòîð ÂÂÏ, ÈÖÏ, ÈÖÏ-D. Âîçìîæíî, äëÿ ýòèõ èíäåêñîâ ïðàâèëüíåå èñïîëü-
çîâàòü ïðè ìîäåëèðîâàíèè ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ âìåñòî àäàïòèâíûõ îæèäàíèé. 

Â çàêëþ÷åíèå ñòîèò ñêàçàòü íåñêîëüêî ñëîâ î âëèÿíèè ôàêòîðà èçäåðæåê íà 
èíôëÿöèþ. Îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ïðè òåìïàõ ðîñòà îáìåííîãî êóðñà è òåìïàõ ðîñòà 
öåí íà íåôòü ïðèâåäåíû â òàáë. 1. Â öåëîì, ðåçóëüòàòû ñîãëàñóþòñÿ ñ ïðåäïîëîæå-
íèÿìè. Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, äâà âûäåëåííûõ ôàêòîðà íå âëèÿþò íà óäåëüíûå 
èçäåðæêè íà òðóä. Îáìåííûé êóðñ îêàçûâàåò ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìîå âëèÿíèå íà 
ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû. Òåì íå ìå-
íåå âëèÿíèå ýòî ýêîíîìè÷åñêè íå çíà÷èìî. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ æå çíà÷èìîñòü îáóñëîâëå-
íà ñèëüíûì âëèÿíèåì ïàäåíèÿ êóðñà ðóáëÿ, ñîñðåäîòî÷åííûì âíóòðè íåáîëüøîãî ïå-
ðèîäà âðåìåíè â 1998–1999 ãã., ïðè ïðàêòè÷åñêîì îòñóòñòâèè âëèÿíèÿ íà ïîñëåäóþ-
ùèõ ïåðèîäàõ. Âëèÿíèå êóðñà íà òðè äðóãèõ èíäåêñà íåçíà÷èìî íà ïÿòèïðîöåíòíîì 
óðîâíå. 

Öåíû íà íåôòü âëèÿþò íà ÷åòûðå èíäåêñà öåí èç ïÿòè, íà âñå êðîìå ÁÈÏÖ. 
Íà ðîñò óäåëüíûõ èçäåðæåê íà òðóä öåíà íà íåôòü òàêæå íå âëèÿåò. Âëèÿíèå öåí íà 
íåôòü íà èíäåêñû áûëî îïèñàíî âûøå â ñîîòâåòñòâóþùåì ðàçäåëå ðàáîòû. Êàê âèäíî 
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èç òàáë. 1, öåíû íà íåôòü â áîëüøåé ñòåïåíè âëèÿþò íà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé: ðîñò 
öåí íà íåôòü íà 1 ï.ï. ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí ïðîèçâîäèòåëåé íà 0,15 ï.ï., ÷òî ïðåâû-
øàåò àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè âëèÿíèÿ äëÿ äðóãèõ èíäåêñîâ öåí.  

Íà áàçå ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî â Ðîññèè äåéñòâóåò ìå-
õàíèçì êðèâîé Ôèëëèïñà. Åå íàãëÿäíûì ïðîÿâëåíèåì ÿâëÿåòñÿ óñêîðåíèå èíôëÿöèè 
â 2007 ã., êîãäà áåçðàáîòèöà â Ðîññèè óïàëà íèæå óðîâíÿ â 8%. Çàìåäëåíèå òåìïîâ 
ðîñòà öåí âî âðåìÿ êðèçèñà 2008–2009 ãã. òàêæå ãîâîðèò î âëèÿíèè ïàäåíèÿ ñïðîñà 
íà öåíû. 

Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî â 2007 ã. ýêîíîìèêà Ðîññèè, äåéñòâèòåëüíî, áûëà ïåðåãðåòà, 
êàê íà ýòî óêàçûâàë îò÷åò ÌÂÔ [7]. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïîïûòêè ñòèìóëèðîâàòü ðîñò 
ÂÂÏ è çàíÿòîñòü íàñåëåíèÿ íåìèíóåìî ïðèâåäóò â îïðåäåëåííûé ìîìåíò ê óñêîðå-
íèþ èíôëÿöèè. Ïî-âèäèìîìó, ïðîìûøëåííîñòü Ðîññèè íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 2000-õ ãî-
äîâ ñòàëà ôóíêöèîíèðîâàòü ñ òàêèì âûñîêèì óðîâíåì çàíÿòîñòè, ÷òî äàëüíåéøåå 
åå ñòèìóëèðîâàíèå çà ñ÷åò ñäåðæèâàíèÿ óêðåïëåíèÿ íîìèíàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ ïî 
îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå ïóòåì ìîíåòèçàöèè âàëþòíûõ ïîñòóïëåíèé îò 
ýêñïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé ìîãëî ïðèâåñòè òîëüêî ê âðåìåííîìó ïîëîæèòåëüíîìó ðå-
çóëüòàòó. Äîëãîñðî÷íûõ ïîëîæèòåëüíûõ ýôôåêòîâ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà ðåàëü-
íóþ ýêîíîìèêó äîñòè÷ü íå óäàñòñÿ, êàê ýòî ïîêàçûâàåò îïûò ñòèìóëèðóþùåé ïîëè-
òèêè â ÑØÀ 1970-õ ãîäîâ. Äåíåæíûå âëèâàíèÿ â ýêîíîìèêó ïðèâåäóò òîëüêî ê óñêî-
ðåííîìó ðîñòó öåí â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîé ÿâëÿåòñÿ 
ïîëèòèêà òàðãåòèðîâàíèÿ ñòàáèëüíîé óìåðåííîé èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó òàêàÿ ïîëè-
òèêà óìåíüøàåò íåãàòèâíîå ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíîå âëèÿíèå èíôëÿöèè è óìåíüøàåò 
ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ âîëàòèëüíîñòüþ ïðîöåíòíîé ñòàâêè, îêàçûâàÿ òåì ñàìûì ïîëî-
æèòåëüíîå âëèÿíèå íà äîëãîñðî÷íûå èíâåñòèöèè. Îáñóæäåíèå ýòèõ èäåé ìîæíî íàé-
òè â ðàáîòå [15]. 

Îáíàðóæåííàÿ çàâèñèìîñòü òàêæå ìîæåò ïîìî÷ü ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè öåí. 
Îïûò ÑØÀ ãîâîðèò îá ýòîì [24]. ×òîáû óòâåðæäàòü ýòî æå äëÿ Ðîññèè, íåîáõîäèìî 
ïðîâåñòè ñðàâíåíèå âíåâûáîðî÷íûõ ïðîãíîçîâ èíôëÿöèè äëÿ êîíêóðèðóþùèõ ìîäå-
ëåé. Íî äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî èìåòü áîëüøóþ âûáîðêó äàííûõ. Åå ìîæíî ïîëó÷èòü, 
èñïîëüçóÿ äàííûå èç ïåðâîé ïîëîâèíû 2000-õ ãîäîâ, åñëè îòêàçàòüñÿ îò ñòðóêòóðíî-
ãî ñäâèãà â êîýôôèöèåíòå ïðè áåçðàáîòèöå, íî èñïîëüçîâàòü âçàìåí èíñòðóìåíòàëü-
íûå ïåðåìåííûå äëÿ êîððåêòèðîâêè ýíäîãåííîñòè. Èëè ìîæíî ïîïðîáîâàòü ïðèìå-
íèòü ñòîðîííèå îöåíêè óðîâíÿ NAIRU äëÿ ðàñøèðåíèÿ âûáîðêè, èñïîëüçóåìîé äëÿ 
îöåíêè êîýôôèöèåíòà ïðè áåçðàáîòèöå. Ñ òåêóùèì íàáîðîì äàííûõ ñäåëàòü óáåäè-
òåëüíîå ñðàâíåíèå ïðîãíîçîâ íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Èñïîëüçîâàíèå áåçðà-
áîòèöû äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ öåí îñòàåòñÿ òåìîé äëÿ äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèé. 

 
5. Çàêëþ÷åíèå 

 
Ãëàâíûì ðåçóëüòàòîì, ïîëó÷åííûì â äàííîé ðàáîòå, ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèå 

ãèïîòåçû î ôîðìèðîâàíèè îòðèöàòåëüíîé çàâèñèìîñòè ìåæäó èíôëÿöèåé, âûðàæåí-
íîé øåñòüþ ðàçëè÷íûìè èíäåêñàìè öåí, â òîì ÷èñëå è ïî íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé 
ïëàòå, è óðîâíåì áåçðàáîòèöû. Òàê, â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ îíà áûëà ñòàòèñòè÷åñêè 
íåçíà÷èìîé, íî óæå ïîñëå 2002 ã. ìîæíî ãîâîðèòü î íàëè÷èè ñòàòèñòè÷åñêè ñóùåñò-
âåííîãî ñäåðæèâàþùåãî âëèÿíèÿ áåçðàáîòèöû êàê ïåðåìåííîé ñïðîñà íà èíôëÿöèþ. 
Ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò ìîæåò ãîâîðèòü î ïîÿâëåíèè êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé íà 
ðûíêå òðóäà è ñòàáèëèçàöèè åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. Îöåíêè äàòû èçìå-
íåíèÿ â êîýôôèöèåíòàõ, 2003–2007 ãã., îáúÿñíÿþò, ïî÷åìó â áîëåå ðàííèõ ðàáîòàõ 
ýòî âëèÿíèå íå áûëî îáíàðóæåíî. 
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Â ðàáîòå ïîëó÷åíû íåêîòîðûå êîëè÷åñòâåííûå îöåíêè âëèÿíèÿ óðîâíÿ áåç-
ðàáîòèöû íà öåíû. Øèðîêàÿ èíôîðìàöèîííàÿ áàçà ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè â âèäå 
øåñòè âðåìåííûõ ðÿäîâ, ïî-âèäèìîìó, ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î íàëè÷èè ýòîãî âëèÿíèÿ. 
Îöåíêà NAIRU â 8% õîðîøî ñîãëàñóþòñÿ ñ îöåíêîé åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ çàíÿòîñòè, 
ïîëó÷åííîãî â äðóãèõ èññëåäîâàíèÿõ [3].  

Ñîäåðæàòåëüíûé àíàëèç èçìåíåíèé â èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäå òàêæå ìîæåò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü â ïîëüçó ìîäåëåé, ïðåäïîëàãàþùèõ ñóùåñòâîâàíèå êðèâîé Ôèë-
ëèïñà. Íàïðèìåð, òàêèå èçìåíåíèÿ, êàê óñèëåíèå êîíòðîëÿ íàä ñîáëþäåíèåì êîíòðàê-
òîâ è óâåëè÷åíèå ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå, â óñëîâèÿõ óìåðåííîé èíôëÿöèè äîëæíû 
ñïîñîáñòâîâàòü óâåëè÷åíèþ æåñòêîñòè çàðàáîòíîé ïëàòû, à çíà÷èò, è èçìåíåíèþ ìå-
õàíèçìà óðàâíîâåøèâàíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 
åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû äîëæåí îñòàâàòüñÿ ñòàáèëüíûì â ñèëó ñòàáèëüíîé 
ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, à áåçðàáîòèöà äîëæíà ðåàãèðîâàòü íà øîêè ñïðîñà, îò-
êëîíÿÿñü îò ýòîãî óðîâíÿ è âëèÿÿ íà òåìïû ðîñòà öåí.  

Ñàì ôàêò ñóùåñòâîâàíèÿ êðèâîé Ôèëëèïñà â Ðîññèè èìååò âàæíûå ïîñëåäñò-
âèÿ äëÿ ìîíåòàðíûõ âëàñòåé, ïîñêîëüêó ïîä÷åðêèâàåò íåîáõîäèìîñòü âûáîðà ìåæäó 
èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

 

*   * 
* 
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